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• 在已公布第三季度业绩的纳斯达克 成分股中，按指数权重计算， 超出分析师的盈利预期。近期科技企业

的财报突显人工智能（ ）的结构性增长，领先企业在广泛的 及其基础设施需求下，释放出资本支出（

）大幅上升的信号。主要平台的云端业务收入加速增长，进一步增强市场对 AI 变现前景的信心。尽管当

前 AI 投资热潮引人注目，但其规模相对于 仍低于上世纪 年代末的科技热潮以及 世纪的铁路扩张。 

资料来源：彭博。

• 纳斯达克 的净利润在第三季度有望实现约 的同比增长，连续第十个季度保持超过 的扩张，并跑赢

标普 。科技板块预计将以 的增长率领跑，这是纳斯达克 中所有 行业中最高的，进一步巩固其

在整体表现中的领导地位。 

 

资料来源：纳斯达克全球指数、 。数据截至  年 月 日。 

三大云端服务供应商销售额同比增幅
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淨利潤同比增长增幅

纳斯达克100 标普500

纳斯达克全球指数

年 11 月

https://www.nasdaq.com/zh-s/solutions/index-apac


 

纳斯达克全球指数

纳斯达克 100 主要成分股第三季度业绩 

 

• 微软季度收入增长 ，达到 亿美元，超出市场预期。Azure 及其他云端服务实现同比 的销售增长，

超过华尔街预期。尽管上个季度产能有所提升，各类工作负载的需求仍持续超过供应。公司目前在其产品中拥有

亿名每月活跃 功能用户。受云端和 业务需求加速推动，微软在第三季度投入 亿美元资本支出（包

括租赁）。 

• 苹果第三季度营收增长 ，达到 亿美元，略高于市场预期。 销售额增长 至 亿美元，略

低于分析师预测。上个季度包含约两周的 销售期，初步需求显示消费者兴趣强劲。供应限制影响大中

华区，导致该地区营收下降 至 亿美元。管理层预计本季度将出现明显反弹，中国市场将恢复增长，整体

销售预计增长 至 ，预示近年来最强劲的假日季节。服务业务仍是关键增长动力，营收同比增长 至

亿美元。第三季度与关税相关的成本总计 亿美元，符合苹果的预期。 

 

• 亚马逊季度营收和利润分别增长 和 ，均超出市场预期。亚马逊云端运算服务（ ）实现 的销售

增长，达到 亿美元，创下自 年底 推出以来的最强同比增速，尽管在增长率上仍落后于微软

和谷歌云。本次超预期表现突显 的韧性，并进一步受到与 达成的价值 亿美元、为期七

年的 供应协议所支持，彰显其扩展超大规模数据中心网络的能力。核心零售业务保持稳健，在线商

店销售额增长 至 亿美元，第三方卖家服务增长 至 亿美元。管理层预计 年全年资本支出

将达到约 亿美元。 

 

• 第三季度营收跃升 ，达到 亿美元，超出分析师预期，突显其核心广告业务的强劲表现，该业务占

总营收的 。每则广告的平均价格同比上涨 ，主要受广告表现改善推动的广告商需求增强所支持。

旗下的应用程序在 年 月的每日活跃用户平均达到 亿，同比增长 。公司将 年资本支出预

测下限上调 亿美元，区间设定为 亿至 亿美元。 在第三季度录得 亿美元的一次性非现金

所得税费用，涉及《大而美法案》的实施。此外，公司完成了一笔规模达 亿美元的债券发行，这是自

年以来美国最大规模的高评级票据发行。 

 

• 作为谷歌的母公司，公布强劲的第三季度业绩，销售额同比增长 至 亿美元。其云端业务收

入增长 至 亿美元，巩固其作为 增长最快板块的地位，并成为 热潮的明显受益者。云端业

务积压订单季度环比增长 ，达到 亿美元，为未来需求提供了良好的可见性。作为 广告业务

的核心引擎，谷歌搜索实现 的增长，成功抵御来自 聊天机器人的竞争。公司在 功能方面的投资（如

概览和 模式）持续推动整体搜索增长。 年 月，公司处理的詞元（ ）数量超过 千万亿，同

比增长超过 倍。全年资本支出预计将达到 亿至 亿美元，高于此前 亿美元的预估。 

 

• 特斯拉第三季度调整后净利润同比下降 至 亿美元，低于市场预期。运营费用增长 至 亿美元，其

中关税成本超过 亿美元。因消费者赶在高達 美元美国电动车税收抵免（ ）于 月 日到期

前完成购买，公司在上个季度全球交付创纪录的 辆汽车。特斯拉预计其于 月在德克萨斯州奥斯汀推

出的无人出租车业务，将在获得监管部门批准的前提下，于年底扩展至多达 个大都市地区。 
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公司名称 同比收入增长 同比收益增长
季度收入 

超出/差于

季度每股收益 

超出/差于

微软

苹果

亚马逊

特斯拉

资料来源：纳斯达克全球指数、 、公司文件。 

注意：数据是基于非公认会计准则（ ）。若排除一次性税务支出， 第三季度收益将升至 亿美元。 

• 自 月 日以来，纳斯达克  中有  家公司（按权重计算占 ）公布了第三季度业绩。总体而言，这些

公司的季度收入和收益较预期分别平均超出 和 ，其中 家公司（按权重计算占 ）更同时超出收

入和收益预期。

• 按指数权重计算，收入和收益超预期的比例较上季度有所放缓。按成分股数量来看，收入超预期比例与前一季度

持平，而收益超预期比例则低于前一季度水平。 

 超出预期 差于预期 

 
公司数目/  

指数权重 
平均程度 

公司数目/  

指数权重 
平均程度 

第三季度收入     

第三季度收益     

资料来源：纳斯达克全球指数、 。数据截至 年 月 日。 
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