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• 尽管关税带来了经济阻力，但由人工智能（AI）创新推动的美国企业盈利能力依然强劲。在已公布第二季度财报

的纳斯达克 100 指数公司中，86%的公司超出了分析师的盈利预期。包括微软、亚马逊、Alphabet 和 Meta 在

内的美国科技巨头将继续扩大资本支出计划，重申了对 AI 投资的承诺。随着新的应用场景不断涌现和变现速度

持续加快，AI 正迅速成为关键的增长动力。

• 微软第二季收入增加 18%，达到 764 亿美元，创下三年来最快增速。Azure 及其他云服务的销售同比增长 39%

，超出分析师预期。其 Copilot 应用套件在商业和消费领域的每月活跃用户已超过 1 亿。面对持续的数据中心基

础设施短缺，公司正在扩展容量以支持 AI 工作负载，并预计本季度资本支出将超过 300 亿美元。 

• 苹果上个季度营收增长 10%，达到 940 亿美元，创下自 2021 年 12 月以来的最强劲增长。iPhone 销售额跃升

13%，达到 446 亿美元，主要得益于 iPhone 16 系列相较前代产品实现了“强劲的双位数”同比增长。苹果在

大中华区也正在实现复苏，上季度销售额增长 4%，达到 154 亿美元，结束了连续七个季度的下滑。苹果在上一

季度因关税的支出为 8 亿美元，低于此前预估的 9 亿美元。 

 

• 亚马逊第二季的营收和利润分别增长了 13%和 35%，均超出分析师预期。亚马逊云端运算服务（AWS）的销售

额增长 17%，达到 309 亿美元，增速落后于微软 Azure 和谷歌云。尽管面临持续的关税和不断变化的贸易政策

，亚马逊似乎比华尔街的预期更成功地应对了这些挑战，其在线商店销售额同比增长 11%，超出预期。第二季度

资本支出达到 314 亿美元，公司认为这一水平“合理地代表”了下半年支出的情况。 

 

• Meta 上个季度利润飙升 36%，达到 183 亿美元，超出分析师预期，公司还预计本季度销售额将好于市场预期。

广告收入增长 21%，达到 466 亿美元，AI 驱动的改进使 Instagram 广告转化率提升约 5%，Facebook 提升约

3%。Meta 旗下的应用程序在 2025 年 6 月的每日活跃用户平均达 34.8 亿，同比增长 6%。第二季度业绩凸显了

AI 对用户互动和广告效率的积极作用，为 Meta 进一步投资 AI 基础设施提供了支持。公司将 2025 年资本支出

预测的下限上调 20 亿美元，区间调整为 660 亿美元至 720 亿美元。 

 

• Alphabet 作为谷歌的母公司，公布了强劲的第二季度业绩，销售额同比增长 14%至 964 亿美元。其云计算部门

收入增长 32%至 136 亿美元，超出分析师预期。谷歌搜索实现 12%的增长，凸显了公司在面对 AI 竞争对手激烈

竞争时的韧性。AI 概览（AI Overviews）和 AI 模式（AI Mode）等新功能的整合，对保持谷歌搜索的相关性至

关重要。Alphabet 计划将今年的资本支出提升至约 850 亿美元，比此前预测高出 100 亿美元。 
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• 特斯拉上个季度收入同比下降 12%至 225 亿美元，创下自 2012 年以来的最大跌幅，首席执行官埃隆·马斯克警

示公司未来将面临挑战性时期。公司在第二季度交付了 384,122 辆电动汽车，未达分析师预期，较去年同期下降

13%。特斯拉于六月开始生产一款更具价格竞争力的电动汽车车型，计划在 2025 年下半年实现批量生产。关税

成本约增加了 3 亿美元的支出，其中约三分之二影响汽车业务，剩余部分影响能源业务。 

 

公司名称 同比收入增长 同比收益增长
季度收入 

超出/差于

季度每股收益 

超出/差于

微软

苹果

亚马逊

特斯拉

资料来源：纳斯达克全球指数、FactSet、公司文件。注意：数据是基于非公认会计准则（non-GAAP）。 

• 自 8 月 5 日以来，纳斯达克 100 中有 62 家公司（按权重计算占 65%）公布了第二季度业绩。总体而言，这些

公司的季度收入和收益较预期分别平均超出 2.5%和 10.1%，其中 51 家公司（按权重计算占 61%）更同时超出

收入和收益预期。

• 按指数权重计算，迄今为止收入和收益超出预期的公司比率均好于上一季度。就指数成分股数量而言，收入和收

益超出预期的比率均优于 2025 年第一季度。 

 超出预期 差于预期 

 
公司数目/  

指数权重 
平均程度 

公司数目/  

指数权重 
平均程度 

第二季度收入     

第二季度收益     

资料来源：纳斯达克全球指数、FactSet。数据截至 2025 年 8 月 5 日。 

• 纳斯达克 100 公司第二季度的收益增长高达 26%，为标普 500 成分股增速的三倍以上。这标志着纳斯达克 100

收益增长连续第四个季度超过 20%。在纳斯达克 100 公司中，科技板块（按 ICB 行业划分）实现了 30%的利润

增长。 
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资料来源：纳斯达克全球指数、FactSet。数据截至 2025 年 8 月 5 日。 

纳斯达克 标普 增长 标普 标普小型股 标普中型股

年第二季度收益同比增长
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