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全天候交易的可能性

纵观历史，金融市场一直致力于与科技进步和行业需求同步发展，从过去的公开喊价交易大厅，到如今全球互联的实

时电子市场，金融交易变得越来越现代化，对投资者和行业参与者均大有裨益。

目前，随着行业对 小时交易的兴趣日益浓厚，我们或将迎来另一关键时刻，投资者有望能更广泛参与市场活动，

增加财富积累机会，而市场运作方式亦将改写。我们非常高兴地宣布，纳斯达克已开始与监管机构、市场参与者和其

他主要利益相关方展开积极沟通，共同推进纳斯达克证券交易所每周五天、每天 小时的全天候交易机制，而推出

时间将视乎监管机构批准以及主要行业基础设施供应商的配合而定，我们预计将于 年下半年正式推出这一创新

交易机制。

我们为何推行改革？

散户投资者的涌入正在重塑全球投资格局。随着各主要地区经济体财富的不断积累，市场参与门槛逐步降低，而投资

者也日益渴望分享全球繁荣发展的红利，这推动投资者参与美国市场的规模达到前所未有的水平。

截至 年 月，由外国投资者持有的美国股票总额达到 万亿美元，自 年以来增长达 。在亚太地

区，投资者对美国市场的投资兴趣不断增加，因为美国市场拥有丰富的投资机会、稳健的监管框架，并提供科技及医

疗保健等高增长行业机遇。随着投资者的金融素养不断提高以及数字交易平台日益普及，投资者对于利用期权和

等多元化的投资策略更为驾轻就熟。例如，在过去五年中，追踪纳斯达克 指数的交易所交易产品超过 个，其

中高达 的产品是由美国以外的市场推出。

无论对美国和全球经济而言，吸引更多投资进入我们的市场是难得的机遇，因此我们有责任为不同时区的投资者提供

更便利的市场交易机制。

审慎周密的部署至关重要

全天候交易可以推动投资市场进一步普及化，但也需要审慎及周密的部署。流动性、透明度及诚信度，仍是市场活力

的命脉，任何结构性改革均须坚守这些原则。近年来，在非传统交易时段内通过另类交易系统（ ）及经纪商平台

等场外渠道进行的交易活动有所增加，但这些时段的市场流动性仍然显著较低。因此，隔夜交易时段的交投环境通常

伴随着更高的波动性和较高的交易成本。

值得注意的是，尽管全球投资者对美国市场的兴趣越来越浓厚，但企业发行人对 小时交易的概念仍持谨慎态度。

纳斯达克最近一项针对上市公司的调查显示，大约一半的受访企业对交易所延长交易时间有所保留，主要是因为改革

会涉及公司的流通性和企业行动。目前，隔夜交易缺乏交易所具备的监管、透明度和韧性所保障。但若交易所正式参

与，将有助企业发行人为投资者带来有实质性改善的交易体验。因此，若要确保 小时全天候交易机制长期稳定运

行，业界必须审慎考虑并切实解决发行人的顾虑。



另一重要考量是美国市场上久经考验的基础设施。尽管并未受到广泛关注，但科技在支撑市场运作方面举足轻重。美

国股票市场每秒处理多达数百万条交易信息，其中每一项增量变化，不论涉及交易规则还是对投资者的保障，均需业

界的精密配合以及周详的规划、测试和协调实施。因此，在所有市场采取统一的运作机制，对于避免营运复杂性并确

保无缝的客户体验至关重要。

过去，市场参与者、监管机构及基础设施营运商曾携手推动 结算周期及云端市场的转型，成功缔造重大的里程

碑。同样地，全天候交易机制的实施，也必须建立在各方的共同承诺之上，以确保市场的稳定性、韧性与公信力。鉴

于纳斯达克的金融系统高度互联，这项变革非单一机构所能独力完成，而需要各方携手推进。

长期践行创新驱动

我们相信，凭借长期以来对科技及基础设施的投资，纳斯达克的交易系统具备高度稳定性、承载能力与韧性，能够为

市场参与者和投资者提供世界一流的全天候交易体验。此外，作为全球首屈一指的企业上市平台，纳斯达克享有卓越

声誉，无疑是全球投资界的理想之选，也是引领这项开创性变革的领军企业。

业界一直勇于携手应对挑战。现在正是业界发展的关键时刻，我们必须深入分析，分享专业见解，并设计一套能够提

升而非削弱市场质量的全天候交易机制。当前的核心问题并非我们能否打造一个全天候运行的市场，而是如何保证这

一全新交易机制能够增强当今美国资本市场的投资者信心。


