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인공지능(AI)은 우리 시대의 가장 혁신적인 기술로, 반도체 기업들이 이 같은 혁신을 주도하며 획기적인 기술 발전을 이끌고 

있다. 2024년 로직 및 메모리칩 수요에 힘입어 견조한 회복세를 보인 글로벌 반도체 시장은 올해 15% 성장해 총 7,280억 달러 

규모에 이를 것으로 전망되며, 미주와 아시아·태평양 시장이 성장을 주도할 것으로 보인다.1 데이터 센터의 확장은 특히 AI 및 

반도체 혁신에 특화된 기업들의 성장을 크게 견인하고 있다. 2025년 6월 전 세계 매출은 600억 달러로 이는 전년 동기 대비 

20% 증가한 수치다.2 

 

 

출처: 반도체 산업 협회(Semiconductor Industry Association) 2025년 8월 4일. 

 

AI의 탄탄한 성장세 

AI 수익화 기회가 본격화되면서 관세와 경기 역풍이 심화되고 있음에도 불구하고 하이퍼스케일러(hyperscaler) 기업들의 

자본 지출은 여전히 증가세를 보이고 있다. 2025년 1분기 전 세계 데이터센터 설비투자(capex)는 전년 동기 대비 53% 

급증하며, 6분기 연속 두 자릿수 연간 성장률을 기록했다.3 마이크로소프트, 아마존, 구글은 AI 워크로드 수요가 가용 인프라 

역량을 초과한 상태로, 올 한해 동안 추가 역량이 계속 확대될 것으로 전망했다. 아마존은 AI및 클라우드 데이터 센터 인프라 

확장을 위해 펜실베니아주에 최소 200억 달러 4, 호주에 130억 달러 5를 투자할 계획이다. 메타는 AI 비전을 실현하기 위해 

다수의 멀티 기가와트급 데이터센터 클러스터를 건설 중이며, 첫 번째 시설이 내년에 가동을 시작할 예정이어서 2026년에는 

자본 지출이 더욱 늘어날 수 있다. AI는 메타 광고 전략의 핵심으로, 내년 말까지 브랜드가 AI를 활용해 광고 캠페인 전 

과정을 설계하고 타깃팅할 수 있도록 할 계획이다. 메타의 새로운 AI 도구는 고객 예산에 맞춰 이미지, 영상, 텍스트를 포함한 

광고를 제작해 이를 광고 대상에게 전달할 수 있도록 지원한다.6 
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과거 AI 수요는 주로 최첨단 모델의 학습(트레이닝) 작업에 집중되어 왔다. 그러나 주요 테크 기업들이 점점 더 거대한 AI 

모델 구축에 자원을 쏟는 한편, 추론 모델 개발에도 투자 비중을 확대하고 있다. 추론이란 학습된 AI 모델이 신규 데이터를 

처리해 인사이트를 도출 또는 예측, 의사결정 지원 단계를 말한다. AI 모델 학습은 기본적으로 일회성 비용인 반면, 추론 

모델에 프롬프트를 하면 토큰이 생성되는데 각 토큰에는 비용이 발생한다. 순다 피차이 알파벳 CEO 는 구글 I/O 2025 

기조연설에서 구글이 2025년 4월 한 달 동안 자사 제품과 API를 통해 480조 개의 토큰을 처리했다고 발표했는데, 이는 

전년 동월 대비 50배 증가한 수치다.7 이 같은 토큰 처리량의 급증은 AI 모델의 도입과 활용이 확대되고 있음을 보여주며, 

이는 더 강력한 연산 능력에 대한 수요와 반도체 수요 증가로 이어지고 있다 

 

AI 추론의 시대 

새로운 추론 모델이 등장하면서 추론 모델에 대한 투자 비중이 본격적으로 증가했다. 기존 AI 모델은 응답 속도가 빠르고 

패턴 인식에 뛰어나지만 광범위한 맥락에 대한 이해도가 떨어지고 복잡한 추론에는 한계를 보이곤 했다. 반면, 추론 모델은 

복잡한 문제를 더 작고 관리 가능한 단계로 세분화한 다음 명시적인 논리적 추론 과정을 통해 해결하도록 설계됐다. 이러한 

모델은 문제 해결 과정을 보여주며 보다 구조화된 사고 과정을 따르도록 특별히 학습되었기 때문에, 사용자 질의를 

처리하는데 더 많은 시간이 걸린다. 따라서 복잡한 문제를 추론하는 과정에서 훨씬 더 많은 연산이 요구된다. 이처럼 패턴 

인식 중심에서 구조적 추론으로의 진화는 AI가 실제 세계의 복잡한 과제를 효과적으로 해결할 수 있는 잠재력을 여는 중요한 

전환점이다. AI 도입이 빠르게 확대되면서 추론 모델에 대한 수요도 함께 급증할 것으로 예상된다. 

 

AI 에이전트 대세화 

AI 에이전트는 조직 운영 방식을 혁신하고 생산성과 운영 효율성을 획기적으로 개선할 수 있을 것으로 기대된다. 이는 목표를 

이해하고, 의사 결정을 내리며, 사전에 정해진 목표를 달성하기 위한 행동을 취함으로써 독립적으로 과제를 수행하도록 

설계된 지능형 시스템이다. 인간이 원하는 목표를 정의하면, AI 에이전트는 그 목표를 달성하는데 필요한 최적의 행동을 

자율적으로 선택한다. AI 에이전트의 활용 범위는 학술연구 지원, 온라인 구매 간소화, 여행 계획 수립에 이르기까지 매우 

광범위하다. 특히 고객 서비스, 영업 및 마케팅, IT와 사이버 보안은 가장 널리 도입되었거나 향후 6개월 내 도입될 것으로 

예상되는 분야이다.8 이처럼 기업들이 다양한 업무 영역에 AI 에이전트를 점진적으로 통합해 나가면서 연산 인프라 수요가 

급증하고 있다. 

  

맞춤형 AI 칩의 부상 

하이퍼스케일러 기업들은 급증하는 AI 수요를 충족하기 위해 점점 더 주문형 반도체(ASIC) 인프라에 집중하고 있다. ASIC는 

특정 워크로드 처리에 맞춤화된 반도체로 고성능 GPU보다 훨씬 효율적이고 낮은 비용으로 업무를 처리할 수 있다. ASIC 

인프라 개발에 드는 초기 투자비용은 높은 편이나, 초기 비용만 흡수되면 ASIC 반도체를 활용한 생성형 AI의 장기적인 운영 

비용은 낮을 것으로 예상된다. 가령, 구글은 2025년 4월 추론 업무에 특화된 7세대 TPU 아이언우드(Ironwood)를 공개했다.9 

구글은 자체 TPU를 한 때 내부 사용으로만 한정했지만, 지금은 외부 접근을 확대해 자사의 클라우드 사업 성장을 도모하고 

있다. 마벨 테크놀로지는 맞춤형 컴퓨팅 시장 규모가 2023년 대비 8배 이상 성장해 2028년에는 554억 달러 규모에 이를 

것으로 전망한다.10 

 

AI, HBM 기술 수요 주도 

HBM은 AI 처리 성능에 핵심적인, 높은 데이터 접근 속도와 낮은 전력 소비량을 갖춘 최첨단 메모리 기술이다. HBM의 

DRAM 시장 점유율은 2024년 18%에서 2030년 50% 이상으로 크게 늘어날 것으로 전망된다.11 차세대 HBM4를 시작으로 

 



 

로직 공정을 통해 베이스 다이(base die)가 제조되며, 이로써 전력 소비를 줄이고 고객 요구에 맞춘 기능을 제공하게 된다. 

AI 학습과 추론 워크로드의 연산 수요가 급증함에 따라 HBM 시장 전망도 밝을 것으로 예상된다. 엔비디아의 주요 HBM 

공급사인 SK 하이닉스는 2025 년 2 분기 글로벌 HBM 출하량의 62%를 점유했으며,12 글로벌 HBM 시장이 2030 년까지 

연평균 30% 성장할 것으로 예상하고 있다.13 

 

SOX™ – 반도체 산업 대표 지수 

나스닥 필라델피아 반도체지수(PHLX Semiconductor™ Index, SOX)는 반도체 설계, 공급, 제조, 판매와 관련된 30개의 대형 미 

상장 종목과 ADR(주식예탁증서)로 구성된 지수로, 지난 3년간 총 96%의 수익률을 기록했다. 이는 뉴욕증권거래소(⁠NYSE) 

반도체 지수의 수익률보다 12%p 높으며, S&P 반도체산업지수(S&P Semiconductors Select Industry Index)의 수익률을 두 배 

가까이 상회하는 수치다. 

 

 

출처: 나스닥 글로벌 지수(Nasdaq Global Indexes), 2025년 7월 31일. 

 

SOX는 수정 시가총액 가중방식으로 산출되는 지수로, 분기별 리밸런싱 시 시가총액 상위 3개 종목의 비중은 각각 12%, 

10%, 8%로, 나머지 종목은 4%로 제한된다. 보다 자세한 지수 산출 방법은 홈페이지에서 확인할 수 있다. 

 

2025 년 7 월말 기준 상위 10 개 종목 비중이 지수의 61.5%를 차지했다. 산업분류체계(ICB)에 따른 세부업종별 비중은 

반도체가 79.8%, 그 외 업종이 나머지를 차지했다. 

 

 

반도체지수와미국주요벤치마크지수의최근 년총수익률

https://indexes.nasdaqomx.com/docs/Methodology_SOX.pdf


 

  
출처: 나스닥 글로벌 지수 Factset (Nasdaq Global Indexes, FactSet) 2025년 7월 31일. 

 

상위 7개 종목은 지난 12개월간 모두 플러스 수익률을 기록했으며, 상위 10개 기업의 1년 총 수익률은 평균 21%였다. 수익률은 

같은 산업 안에서도 종목마다 크게 달라서, 상위 10개 종목 가운데 수익률이 가장 높은 기업(브로드컴)과 가장 낮은 기업(NXP 

Semiconductors) 간의 1년 수익률 차이는 무려 102 %p에 달했다. 이는 단일 업종이나 테마 안에서도 분산 투자가 중요하다는 

점을 보여준다. 

 

 
출처: 나스닥 글로벌 지수 FactSet(Nasdaq Global Indexes, FactSet). 2025년 7월 31일. 

 

엔비디아 (가중치: 13.4%) 

SOX 내 최대 종목인 엔비디아는 지난 12개월 간 52%의 수익률을 기록했는데, 이는 SOX의 모든 구성종목 가운데 세 번째로 

높은 수익률이다. 2023년 5월 1조 달러 클럽에 합류한 이후, 2025년 7월에는 역대 상장기업 최초로 시가총액 4조 달러를 

구성종목별비중 세부업종별 비중

상위 개종목의 년총수익률



 

기록했다.14 AI 추론 모델 수요 증가와 규모의 경제 효과에 힘입어 블랙웰 출하가 가속화되면서 엔비디아의 확고한 기술적 

우위를 보이고 있다. AI 외에도 로보틱스를 가장 큰 잠재 성장 기회로 보고 있으며, 자율주행차가 첫 상용화 사례가 될 예정이다. 

최근에는 엔비디아 옴니버스(NVIDIA Omniverse) 라이브러리와 엔비디아 코스모스(NVIDIA Cosmos) 월드 파운데이션 모델을 

공개해 개발자들이 AI 추론과 확장가능한 물리적 정밀 시뮬레이션을 통합해 차세대 로봇과 자율주행차를 개발할 수 있도록 

지원하고 있다.15 

 

브로드컴 (가중치: 10.3%) 

브로드컴은 SOX내 두 번째로 비중이 높은 종목으로 2025년 7월까지 1년간 85%의 수익률을 기록했는데, 이는 SOX의 모든 

구성종목 중 가장 높은 수익률이다. 브로드컴은 현재 AI ASIC와 네트워크 반도체 시장에서 지배적 입지를 이어가고 있으며, 

구글, 메타, 바이트댄스를 포함한 상위 7개 하이퍼스케일러와 맞춤형 실리콘 제품을 개발하고 있다. 2023년 VMware 인수를 

통해 기업 소프트웨어 분야에서도 상당한 입지를 확보했다. 인프라 소프트웨어 부문의 지난 분기 영업이익률은 76%로, 이는 

전년 동기 60%에서 크게 상승한 수치다.16 

 

TSMC (가중치: 8.5%) 

세계 최대 파운드리(반도체 위탁생산) 업체인 TSMC 는 SOX 내 세 번째로 큰 종목으로, 지난 12 개월간 47%의 수익률을 

기록했다.17 고성능 컴퓨팅(HPC) 부문 매출 비중이 전년 52%에서 60%로 확대되면서, AI 수요가 TSMC의 핵심 성장 동력으로 

자리잡고 있으며, 높은 시장 점유율 덕분에 가격 경쟁력도 탄탄하다. 2025년 2분기에는 7nm 이하 첨단 반도체가 총 웨이퍼 

매출의 74%를 차지했다. 최근 미국 트럼프 대통령이 반도체 수입 품목에 대한 관세 부과를 발표했음에도 불구하고, 대만 정부는 

TSMC는 미국 내 대규모 생산 투자 덕분에 이번 신규 관세에서 면제됐음을 확인했다.18 

 

결론 

 

점점 고도화되는 AI 모델 아키텍처를 지원하기 위한 첨단 학습 능력 수요가 급증하는 가운데, 최근에는 AI 추론이 새로운 성장 

동력으로 부상했다. 토큰 사용량의 급격한 증가는 AI 모델 활용과 도입이 확대되고 있음을 시사한다. AI 에이전트의 확산은 

다양한 산업을 변화시키고 컴퓨팅 수요를 크게 늘릴 것으로 예상된다. 이러한 역동적인 환경은 반도체가 차세대 AI 혁신을 

이끄는 핵심이라는 점을 보여준다. 

 

나스닥 SOX는 2025년 7월까지 지난 3년간 총 96%의 수익률을 기록했다. SOX를 추종하는 펀드로는 인베스코 PHLX 반도체 

ETF (Invesco PHLX Semiconductor ETF (나스닥: SOXQ)), 미래에셋 TIGER 미국필라델피아반도체 나스닥 ETF (대한민국: 

381180), 케세이 PHLX 반도체 ETF (Cathay PHLX Semiconductor ETF (대만: 00830)), 글로벌 X 반도체 ETF (Global X 

Semiconductor ETF (일본: 2243)), 유리필라델피아반도체 인덱스펀드(대한민국: 7D01596) 등이 있다. 미래에셋 TIGER 

미국필라델피아반도체 레버리지 합성 ETF(대한민국: 423920)은 SOX를 2배 레버리지로 추종한다. 

 
 
 

면책사항 (Disclaimer) 

나스닥®, 나스닥-100®, NDX®는 나스닥 주식회사의 등록 상표입니다. 위 정보는 정보 제공 및 교육 목적으로 제공되는 자료로서,  본 

문서에 포함된 어떤 내용도 특정 증권이나 전반적인 투자 전략 등 투자 조언으로 해석되어서는 안됩니다. 나스닥 주식회사와 관련 모든 

계열사들은 특정 유가증권의 매수·매도를 권유하거나 특정 기업의 재무상태를 대변하지 않습니다. 나스닥 상장 기업 또는 나스닥 

 



 

지수에 대한 설명은 향후 성과를 보장하지 않습니다. 실제 결과는 본 문서에 명시적·묵시적으로 언급된 내용과 상당한 차이를 보일 수 

있으며, 과거의 성과가 미래의 성과를 나타내지 않습니다. 투자자들은 투자 전에 투자 대상에 대해 면밀히 검토하고 분석하여야 하며, 

증권 전문가의 자문을 받는 것을 적극 권장합니다. 영어 버전과 한국어 버전에 상이한 부분이 있는 경우, 영어 버전을 우선합니다. 
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