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INNGANGUR

Reglur pessar (,,reglurnar®) gilda fyrir utgefendur fjarméalagerninga (,,utgefendur®) sem
hafa sent beidni um ad hefja ferli vegna toku fjarméalagerninga til vidskipta, hafa 6skad
eftir toku fjarmalagerninga til vidskipta eda hafa fjarmalagerninga tekna til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland hf. (,,Kauphollin“ eda ,,Nasdaqg Iceland®).
Akveadi 2. kafla, 4. kafla og 6. kafla vardandi upplysingaskyldu eiga einungis vid um
utgefendur fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda dskad hefur verid eftir
ao teknir verai til vioskipta.

Med undirritun samnings vid Kauphollina um toku fjarmalagerninga til vidskipta
skuldbindur atgefandi sig til ad fylgja videigandi akveedum i reglunum. Afmoérkud akveedi
i reglunum gilda einnig fyrir Gtgefendur sem sott hafa um ad hefja ferli vegna toku
fjarmalagerninga til vidskipta.

Reglurnar eru gefnar ut af Kauphéllinni i samreemi vid 16g nr. 110/2007 um kauphallir.
Samkveemt 1. mgr. 22. gr. laganna skal kaupholl setja skyrar og gagnsajar reglur um téku
fjarmalagerninga til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Reglurnar skulu tryggja ad
fjarmalagerningar sem teknir eru til vidskipta & markadnum séu pess edlis ad heaegt sé ad
stunda vidskipti med pa & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt og pegar um er ad
reeda verdbréf, ad vidskiptin med pau séu an takmarkana.

Reglurnar, sem eru settar til viobétar og aréttingar akveedum laga og reglugerda, kveda
m.a. & um skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta og upplysingaskyldu Gtgefenda
hlutabréfa, skuldabréfa og hlutdeildarskirteina. Um einstakar tegundir fjarmalagerninga er
fjalla® & sambeerilegan hatt, p.e. tiltekin eru skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til
vidskipta og krofur um upplysingaskyldu.

Reglur um skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vidskipta og upplysingaskyldu utgefanda
hlutabréfa eru ad miklu leyti samreemdar milli Nasdaq Helsinki, Nasdaq Stockholm,
Nasdaq Copenhagen og Nasdaq Iceland.

Reglurnar eru Kkaflaskiptar eftir tegundum fjarmalagerninga, p.e. hlutabréfum,
skuldabréfum og hlutdeildarskirteinum. Auk pess er kafli sem fjallar um toku annarra
fjarméalagerninga til vidskipta. Lokakaflinn gildir fyrir atgefendur allra fjarmalagerninga
og hefur ad geyma sameiginleg dkvadi um gjold, athugunarmerkingu, Urraedi vegna brota
a reglum, &kvoroun um beitingu vidurlaga, radstafanir ef utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi
fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta, toku fjarmalagerninga ar vidskiptum og
gildistoku.

Vioa i reglunum ma finna skyringartexta, skaletradan i skyggdum reit, sem eru etladir til
nénari Gtskyringar og tdlkunar & reglunum. Eigi ber ad lita svo 4 ad um bindandi eda
teemandi skyringar sé ad reeda.

Reglur Kauphallarinnar asamt eydublédum vegna toku til vidskipta ma nalgast a vefsetri
Nasdagq:

http://business.nasdaqg.com/
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HLUTABREF

1. TAKA HLUTABREFA TIL VIDSKIPTA

11 Ferlio vegna toku hlutabréfa til vioskipta

111 Gildissvid kaflans
Akvedi kafla 1.1 eiga einungis vid um toku hlutabréfa til vidskipta sem tilheyra flokki
hlutabréfa sem ekki hefur pegar verid tekinn til vidskipta.

1.1.2 Beidni um ad hefja ferli vegna toku hlutabréfa til vidskipta
Utgefandi sem oOskar eftir toku hlutabréfa til vidskipta skal senda Kauphdéllinni beidni
um ad hefja ferli vegna toku hlutabréfa til vidskipta. Kauphéllin mun hefja ferlio pegar
Utgefandi hefur, ad lagmarki, afhent pau fylgigégn sem tilgreind eru i télulioum 1-6 i
akveedi 1.1.3 asamt fullbunum drégum agd lysingu.
Edlilegt er ad vidraedur um toku hlutabréfa til vidskipta hefjist adur en beioni um ad
hefja ferli er send Kauphéllinni. Kauphollin meelist til pess ad dtgefandi leiti rdda hja
Kauphdllinni timanlega og dski eftir fundi med fulltrGum hennar til ad fara yfir ferlid
vegna toku hlutabréfa til vidskipta.
Drog ad lysingu teljast fullbuin ef pau innihalda allar paer upplysingar sem lysing skal
innihalda samkvemt akveedum laga og reglugerda og ekki er radgert ad frekari
efnislegar breytingar verdi gerdar a lysingunni. Kauphollin getur pé sampykkt ad hefja
ferli vegna toku til vidskipta pratt fyrir ad drog ad lysingu teljist ekki fullbdin.

1.1.3 Fullbdin ums6kn um toku hlutabréfa til vidskipta

Umsédkn um toku hlutabréfa til vidskipta telst fullbtin pegar eftirtalin fylgigégn hafa
borist Kauphollinni:

1. Umsoknareydublad vegna beidni um ad hefja ferli vegna toku hlutabréfa til
vidskipta,

2. endurskodadir arsreikningar Utgefanda, eda samstaedureikningar ef vid 4,
undanfarin prja ar, nema undanpéga hafi verio veitt af Kauphollinni, aritadir
af 16ggiltum endurskodanda og sidasti &rshlutareikningur, eda
samsteedureikningur, vegna yfirstandandi ars, ef vid &,

3. vottord Ur fyrirteekjaskra, p.e. stadfesting & skraningu utgefanda i
fyrirteekjaskra eda, sé um erlendan Gtgefanda ad reeda, stadfesting fra
sambeerilegu yfirvaldi i pvi landi par sem utgefandi er skradur,

4. vottord Ur fyrirtekjaskra um utgefid hlutafé eda, sé um erlendan dtgefanda
ad raeda, stadfesting fra sambeerilegu yfirvaldi i pvi landi par sem Utgefandi
er skradur,

5. gildandi sampykktir Gtgefanda,

6. undirritud fundargerd stjornar eda videigandi stjornareiningar innan
utgefanda par sem stadfest er akvérdun um ad sekja um toku hlutabréfanna
til vidskipta,

7. umsdknareydublad vegna toku hlutabréfa til vidskipta, undirritad af
meirihluta stjornar utgefanda eda 6drum peim sem hefur heimild til ad koma
fram fyrir hond utgefanda,
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8. stadfest lysing &samt vottordi fra 16gbaeru yfirvaldi sem stadfesti lysinguna
0g, ef vid &, upplysingum um undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga i
lysingu sem veittar hafa verid af 16gbeeru yfirvaldi,

9. stadfesting & pvi ad hlutabréf sem taka a til vidskipta hafi verid skrad rafraent
i verobréfamidstdd, ef vid 4, og

10. stadfesting & dreifingu hlutafjar.

Kauphdllinni er heimilt ad 6ska pess ad 10gd séu fram frekari gogn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku hlutabréfanna til vidskipta.

Eydubl6d méa nalgast & vefsetri Nasdag, http://business.nasdag.com/.

Kauphdllin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af l6gberum
yfirvéldum & Evropska efnahagssveedinu. Hafi lysing verid stadfest af 16gbaeru yfirvaldi
4 Evropska efnahagssvaedinu en utan Islands skal atgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu um ad tilkynning hafi borist fra
videigandi l6gbeeru yfirvaldi a Evropska efnahagssveedinu um ad lysingin uppfylli pau
skilyrdi sem gerd eru til lysinga & Evrépska efnahagssveaedinu.

Heaekkun hlutafjar

Gildissvio kaflans

Akvadi kafla 1.2 eiga einungis vid um toku hlutabréfa til vidskipta sem tilheyra flokki
hlutabréfa sem pegar hefur verid tekinn til vioskipta (haekkun hlutafjar).

Timafrestur vardandi haekkun hlutafjar

Akvedi Utgefandi ad haekka hlutafé i flokki hlutabréfa sem pegar eru i vidskiptum skal
hann an tafar, eftir ad hlutabréf sem nema hlutafjaraukningunni hafa verid gefin ut,
senda umsokn til Kauphallarinnar um toku til vidskipta & hlutabréfum sem nema
hlutafjarhakkuninni.

Umsokn um toku hlutabreéfa til vidskipta i tengslum vid haekkun hlutafjar
Med umsokn um toku hlutabréfa til vidskipta vegna haekkunar & hlutafé skal fylgja:

1. Vottord ur fyrirteekjaskra um utgefid hlutafé eftir heekkun hlutafjar eda, sé um
erlendan Utgefanda ad raeda, stadfesting fra sambarilegu yfirvaldi i pvi landi par
sem utgefandi er skradur,

2. stadfesting & pvi ad hlutabréfin hafi verid skrad rafraent i verdbréfamiostod, ef vid
a,

3. stadfest lysing dsamt vottordi fra lI6gbaeru yfirvaldi sem stadfesti lysinguna, ef vid
&, og upplysingum um undanpégur fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sem
veittar hafa verid af logbeeru yfirvaldi, ef vio &.

Kauphollinni er heimilt ad dska pess ad 16gd seéu fram frekari gogn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku hlutabréfanna til vidskipta.Umsdkn skal undirritud af
meirihluta stjornar utgefanda eda 6drum peim sem hefur heimild til ad koma fram fyrir
hond Gtgefanda.

Eydubldo méa nélgast & vefsetri Nasdaq, http://business.nasdag.com/.
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Kauphollin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af 16gbaerum
yfirvéldum & Evropska efnahagssveedinu. Hafi lysing verio stadfest af 1ogbaeru yfirvaldi
a4 Evropska efnahagssvedinu en utan Islands skal utgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu um ad tilkynning hafi borist fra
videigandi l6gbzeru yfirvaldi & Evropska efnahagssveedinu um ad lysingin uppfylli pau
skilyrdi sem gerd eru til lysinga & Evrépska efnahagssveedinu.

Skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vioskipta

Skilyrai fyrir toku hlutabréfa til vidskipta eru skyrd hér ad nedan. I pessum kafla merkir
skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vidskipta (,,skilyrdin®) pau skilyrdi sem sett eru i
akveedum 1.3.4 til 1.3.241.3.22.

Skilyrdin eiga einnig vid eftir ad hlutabréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta. Engu
ad sidur skulu eftirfarandi hlutar skilyrdanna adeins gilda vid toku hlutabréfa til
vidskipta:

« Arsreikningar og rekstrarsaga (1.3.9— 1.3.11)

»  Ardsemi og rekstrarfé (1.3.12— 1.3.13)

«  Markadsvirdi hlutabréfa (1.3.18)

Skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vioskipta eru ad mestu leyti samraeemd & milli Nasdagq
Helsinki, Nasdaqg Stockholm, Nasdaq Copenhagen og Nasdaq Iceland.

Utgefendur sem hafa fengid hlutabréf tekin til vidskipta i Kauphéllinni koma fram &
Nordic List asamt peim Gtgefendum sem eru teknir til vidskipta hja Nasdaq Helsinki,
Nasdaq Copenhagen og Nasdag Stockholm. Nordic List er skipt i prja hluta &
grundvelli markadsvirdis vidkomandi Utgefenda (Large Cap, Mid Cap og Small Cap).
Auk pess eru tgefendurnir flokkadir samkvaemt flokkunarstadli fyrir fyrirtaeki. A Nordic
List koma m.a. fram upplysingar um pa kauphdll par sem vidkomandi hlutabréf eru
tekin til vidskipta.

Skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vidskipta eru ad mestu leyti samraeemd milli Nasdag
Helsinki, Nasdag Copenhagen, Nasdag Stockholm og Nasdag Iceland. Vegna
mismunandi skilyroa er varda t.a.m. 16g og reglur viokomandi landa er hins vegar i
akveonum tilvikum munur & peim.

Almenn skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vidskipta

134

1.35

1.3.6

Samningur vid Kauphdllina

Utgefandi skal hafa i gildi undirritadan samning vid Kauphollina um toku
fjarméalagerninga til vidskipta.

Skraning sem hlutafélag

Utgefandi skal vera skradur sem hlutafélag eda stofnadur med 6drum hatti i samraemi
vid videigandi 10g & peim stad par sem hann er skradur sem hlutafélag eda stofnadur.

Logmeeti
Hlutabréf utgefenda skulu:

i. veraisamraemi vid 16g & pvi svaedi par sem Gtgefandi er skradur sem hlutafélag og
ii. vera i samraemi vid skilyrdi reglugerda, reglna og annarra sampykkta.
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1.3.7

1.3.8
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Framseljanleiki
Hlutabréf verda ad vera framseljanleg.

Frjalst framsal hlutabréfa er almennt skilyrdi fyrir pvi ad haegt sé ad taka pau til
vidskipta og eiga vidskipti med pau & markadi. begar sampykktir Gtgefanda innihalda
takmarkanir & framsali hlutabréfa geta slikar takmarkanir talist hamla framsali i
skilningi pessa &kveedis og sama & vid um adrar radstafanir sem hafa svipud ahrif og
geta leitt til sému talkunar.

Taka skal 61l hlutabréf i sama flokki til vidskipta

Umsokn um toku hlutabréfa til vidskipta verdur ad na til allra utgefinna hlutabréfa i
sama flokki.

Seekja skal um toku til vidskipta & 6llum atgefnum hlutabréfum i vidkomandi flokki
hlutabréfa, p.m.t. hlutabréf sem eru gefin Gt i frumatbodi fyrir fyrsta dag vidskipta.

Oll sidari Utgafa nyrra hlutabréfa og taka peirra til vidskipta skal vera i samraemi vi®
framkveemd Kauphallarinnar um toku hlutabréfa til vioskipta og skilyrdi sem koma
fram i 16ggjof.

Arsreikningar og rekstrarsaga

139

1.3.10

1311

Utgefandi, sem sakir um ad hlutabréf hans verdi tekin til vidskipta, verdur ad geta lagt
fram endurskodada arsreikninga, eda samstaedureikninga ef vid &, fyrir am.k. prja ar i
samraemi vid 16g sem gilda um arsreikninga Utgefandans i heimalandi hans.

Ad auki skal mismunandi starfsemi og starfsvid Utgefandans og samstedunnar hafa
fullnaegjandi rekstrarsogu.

Kauphollin getur veitt undanpégu fra skilyrdi um arsreikninga og rekstrarségu enda telji
Kauphollin ad pad sé aeskilegt i pagu Gtgefandans, og ad fjarfestar hafi naudsynlegar
upplysingar til ad geta lagt mat & Gtgefandann og hlutabréf hans sem fjarfestingu.
Almenna reglan er ad utgefandi skal leggja fram sampykkta arsreikninga fyrir a.m.k.
pbrju ar. begar rekstrarsaga Utgefanda er metin er Gtgefandi, sem rekid hefur niverandi
starfsemi sina i 6llum adalatridum i prju ar og getur lagt fram arsreikninga fyrir pessi
ar, yfirleitt talinn hafa fullnaegt skilyrounum. Mat & arsreikningum og rekstrarsdgu skal
n& yfir dtgefandann é&samt doétturfélogum hans. Matid skal byggjast & proun
utgefandans yfir tima. Upplysingar um kaup og sélu a détturfélégum skulu koma fram i
arsreikningum. Utgefandi verdur ad geta greint fra rekstri sinum til ad Kauphéllin og
fjarfestar geti metid préun hans.

Pro forma fjarhagsupplysingar (eda adrar fjarhagsupplysingar sem lagdar eru fram til
samanburdar til ad skyra breytingar a sampykktum &rsreikningum eda par sem slik
gOgn eru ekki til stadar) eru lagdar fram i lysingu og na yfirleitt yfir eins &rs
fjarhagstimabil. Engu ad sidur getur Kauphdllin krafist frekari samanburdarupplysinga
til ad meta hvort skilyrdi dkveedis 1.3.10 sé uppfyllt. Verulegar breytingar & starfsemi
eda starfssvioum Gtgefandans adur en hlutabréfin eru tekin til vidskipta, eda t.d. 6fug
yfirtaka (e. reverse takeover), geta leitt til pess ad skilyroi akvaedis 1.3.10 sé ekki
uppfyllt eda krafist umtalsverdra vidbotarupplysinga um rekstur Utgefandans svo haegt
sé ad meta utgefandann & upplystan hétt.

Til ad undanpaga sé veitt fra skilyrdinu um ad birta arsreikninga sidustu priggja ara

verda ad vera fyrir hendi naegjanlegar upplysingar fyrir Kauphéllina og fjarfesta til ad
leggja mat & utgefandann og hlutabréf hans sem fjarfestingu. Pessar upplysingar geta
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verid stadfesting & ad rekstrarumhverfi sé stddugt og gott, svo sem ef um uppskiptingu &
félagi sem hefur hlutabreéf sin tekin til vidskipta er ad reeda eda par sem utgefandi hefur
verid myndadur med yfirtoku eda samruna tveggja eda fleiri félaga sem teldust heef
fyrir toku til vioskipta. Pegar Gtgefandi med styttri rekstrarsogu en prju ar er metinn fa
upplysingar um starfsemi og rekstur dtgefandans aukid vagi.

Ardsemi og rekstrarfé

1.3.12

1.3.13

Seljanleiki

1.3.14

1.3.15

1.3.16

1.3.17

Utgefandi skal syna fram & ad hann bui yfir hagnadargetu pegar litid er til samstaedu
hans.

Ad 0drum kosti skal utgefandi, sem ekki hefur synt fram & ad hann bui yfir
hagnadargetu, syna fram 4 ad hann hafi adgang ad neegilegu rekstrarfé fyrir
fyrirhugadan rekstur i a.m.k. tolf méanudi fra fyrsta degi vidskipta.

Meginreglan er su ad Gtgefandi skuli syna fram & ad rekstur hans skili hagnadi. |
samraemi vid pad skulu reikningsskil Utgefandans syna ad hann hafi myndad hagnad
eda hafi getu til ad mynda hagnad sem er i samrami vid hagnad i atvinnugreininni.
Almenna reglan er ad um hagnad parf ad hafa verid ad raeda a sidasta reikningsari.
Fyrir Gtgefanda, sem ekki er med rekstrarsdgu, eru sett strangari skilyrdi vardandi
g®di og umfang annarra upplysinga sem birtar eru i lysingu og umsékn fyrir toku
hlutabréfa til vidskipta svo ad fjarfestar og Kauphollin geti lagt mat & dtgefandann og
rekstur hans. I hid minnsta skal vera skyrt hvenear Gtgefandi veentir pess ad skila
hagnadi og hvernig Gtgefandi atlar sér ad fjarmagna rekstur sinn par til hann fer ad
skila hagnadi.

Nota ma margvislegar leidir til ad syna fram & ad neagilegt rekstrarfé sé fyrir hendi
nestu tolf manudi, svo sem Aa=tlad sjoostreymi, fyrirhugadar og maogulegar
fjarmoégnunarleidir, lysingu & fyrirhugudum vidskiptum og fjarfestingum og vel
igrundad mat & framtioarhorfum atgefandans. Mikilveegt er ad grundvéllur fyrir vel
rokstuddu mati Utgefanda sé skyr. pratt fyrir slika fjarmoégnun er skilyroum ekki talid
fullnaegt i peim tilvikum par sem fjarhagsstada utgefandans er venjuleg eda i hettu af
einhverjum 6drum asteedum, eins og verid getur ef til deemis endurskipulagning er i
gangi innan Utgefandans eda svipad ferli hefur att sér stad.

Skilyrdi fyrir negjanlegu frambodi og eftirspurn skulu vera fyrir hendi til ad studla ad
areidanlegri veromyndun.

Nagjanlega morg hlutabréf skulu vera i eigu almennra fjarfesta. Til viobotar skal
utgefandi hafa nagjanlegan fjélda hluthafa.

Neagjanlegur fjoldi hlutabréfa skal talinn vera i eigu almennra fjarfesta, samkvemt
akvaedi 1.3.15, pegar a.m.k. 25 prosent hlutabréfa innan sama flokks eru i eigu
almennra fjarfesta.

Kauphollin getur fallist & leegra hlutfall dreifingar en 25 prosent telji hin ad vidskipti
med bréfin geti farid fram & edlilegan héatt i ljosi fjolda hluthafa og dreifingu
hlutabréfanna.

Forsenda vidskipta i kauphdll er nagilegt frambod & fjarméalagerningum og eftirspurn
eftir peim en pad stydur vid areidanlega veromyndun. Margpatt mat fer fram a pessum
skilyrdum fyrir toku hlutabréfa til vidskipta. beettir, sem taka ma tillit til i matinu, geta
m.a. verio fyrri vidskiptasaga.
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Neegilegur fjoldi hlutabréfa skal vera i eigu almennings og fjoldi hluthafa skal vera
neegur. Til ad leggja mat & hvort frambod og eftirspurn sé naegjanleg ma lita til fjolda
hluthafa. Fa hlutabréf i eigu almennings eda fair hluthafar geta leitt til traustari
veromyndunar. Undir edlilegum kringumsteedum eru Utgefendur med a.m.k. 500
hluthafa, sem eiga hlutabréf ad verdmeti u.p.b. 1.000 evrur hver, taldir fullnzgja
skilyrdum um hluthafa.

Med almenningi er att vid fjarfesti sem & beint eda 6beint minna en sem nemur 10
prosent af hlutafé eda atkveedisrétti Utgefanda. Vid Utreikning a eignarhlut fjarfesta skal
leggja saman hluti i eigu adila sem eru i nAnum eignatengslum eda sem venst er til ad
muni samraema beitingu atkveedisréttar sins (e. employ concerted practices) ad pvi er
vardar Utgefanda.

Auk pess teljast hlutir i eigu stjérnarmanna og yfirstjornenda utgefandans, sem og
hvers kyns logadila i nanum eignatengslum vid hann, svo sem lifeyrissjoda sem
utgefandinn rekur, ekki vera i eigu almennra fjarfesta.

Vid Gtreikning a hlutum, sem ekki eru i eigu almennra fjarfesta, eru teknir med hlutir i
eigu hluthafa, sem hafa skuldbundid sig til ad losa sig ekki vid hlut sinn i lengri tima
(svokalladar s6luhomlur).

Pegar hlutabréf eru tekin til vidskipta geta meira en 25 préosent hlutabréfa verid i eigu
almennra fjarfesta en dreifingin sidar farid nidur fyrir pad hlutfall. Aréttad skal ad 25
prosenta reglan er viomidunarregla sem stydur meginregluna um nagjanlega dreifingu
hlutabréfa. Fra pvi ad hlutabréf eru tekin til vioskipta metur Kauphéllin reglulega hvort
dreifing hlutabréfa og seljanleiki séu neagjanleg og 25 prdsenta reglan er pvi adeins
einn af mérgum pattum i sliku mati. betta felur i sér ad utgefandi, sem uppfyllir ekki
skilyrdi 25 présent reglunnar, er ekki endilega talinn brjéta gegn meginreglunni um
seljanleika.

Pegar seljanleiki vikur verulega fra skilyrdum fyrir toku hlutabréfa til vidskipta eru
utgefendur hvattir til ad bata Gr pvi, svo sem med samningi vid fjarmalafyrirteeki um
vidskiptavakt. Ef vidskipti med hlutabréf dtgefandans halda afram ad vera slitrott getur
verid asteda til ad athugunarmerkja hlutabréfin. Slik akvéroun Kauphallarinnar er
tekin ad vidhofou samradi vid atgefandann.

Hugi Gtgefandi ad toku til vidskipta & 6orum flokki hlutabréfa metur Kauphollin hvort
seljanleiki verdi naegur. Petta merkir i raun ad Kauphollin metur heildstett veentanlegt
magn vidskipta med flokkinn.

I akvednum tilfellum getur komid til pess ad dreifing hlutabréfa sé ekki fullnaegjandi vid
toku hlutabréfanna til vidskipta, en fullvissa hefur verid veitt fyrir pvi ad slik dreifing
naist stuttu sidar. I slikum tilfellum getur Kauphéllin metid adstedur med peim heatti ad
asteeda se til ad sampykkja umsokn um toku til vidskipta med visan til akvaedis 1.3.25.

Ef Utgefandi er fyrir med hlutabréf i vidskiptum i kaupholl, eda & jafngildum markadi,
mun Kauphollin taka tillit til spar um seljanleika & grundvelli heildarmats a dreifingu
hlutabréfa utgefandans, ekki adeins & heimamarkadi heldur einnig & Nordurlanda-,
Evropu- og jafnvel & heimsvisu. Vid mat sitt tekur Kauphdllin tillit til patta eins og
dreifingar hlutabréfa a heimamarkadi og hversu audvelt er ad gera upp vidskipti a milli
landa. Ef pad er talid askilegt getur Kauphdllin krafist pess ad Gtgefandi geri samning
vid vidskiptavaka til ad tryggja naegjanlegan seljanleika.
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1.3.19
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Markadsvirdi hlutabréfa

Aztlad markadsvirdi hlutabréfa skal ad lagmarki vera fjarhaed sem nemur ad jafnvirdi 1
milljon evra midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrdd hverju sinni.
Aztlad markadsvirdi hlutabréfa er vanalega metid & grundvelli Gtbodsverds i almennu
frumdtbodi en einnig er hagt ad nota adrar matsadferdir. betta skilyrdi a adeins vid i
addraganda pess pegar hlutabréf eru upphaflega tekin til vidskipta i Kauphéllinni.

Heefi

Kauphollinni er heimilt ad hafna umsokn um téku hlutabréfa til vidskipta, telji hdn ad
taka hlutabréfanna til vidskipta sé skadleg verdbréfamarkadnum eda hagsmunum
fjarfesta pott 6llum skilyrdum fyrir toku hlutabréfa til vidskipta se fullnagt.

I undantekningartilvikum getur Gtgefandi, sem sakir um toku hlutabréfa til vidskipta,
verid talinn ohafur fyrir téku hlutabréfa hans til vidskipta pratt fyrir ad hann uppfylli
oll skilyroi, t.d. pegar talid er ad taka hlutabréfa utgefandans til vidskipta geti skadad
traust & verdbréfamarkadnum. Ef Gtgefandi er, prétt fyrir ad uppfylla oll skilyrdi fyrir
toku hlutabréfa til vidskipta, talinn draga 0r trausti & verdbréfamarkadi vegna reksturs
sins eda skipulags getur Kauphollin akvedio ad athugunarmerkja hlutabréfin eda tekid
pau ar vidskiptum.

Til ad vidhalda trausti almennings & markadnum er mikilveegt ad einstaklingar, sem
bera stjérnunarlega abyrgd hja Gtgefandanum, par med taldir stjérnarmenn, eigi ekki
feril ad baki sem lagt getur i hattu ordspor Utgefandans og dregid Ur trausti a
markadnum. Mikilvaegt er ad ferill slikra einstaklinga sé birtur med fullneegjandi heetti i
addraganda toku hlutabréfanna til vidskipta, sem hluti af peim upplysingum sem settar
eru fram i lysingu. Utgefandinn skal t.d. meta hvort birta skuli upplysingar af sakaskra
vidkomandi, upplysingar er varda adild ad gjaldproti og pvi um liku. I alvarlegustu
tilvikum, hafi viokomandi gerst sekur um l6gbrot, sér i lagi er vardar efnahagsbrot, hafi
hann att adild ad fjolda gjaldprota, eda hafi hann borid stjornunarlega &byrgd i félagi
sem hefur brotid alvarlega eda med itrekudum heetti gegn reglum Kauphallarinnar,
getur slikt komid i veg fyrir ad hlutabréf Gtgefanda verdi tekin til vidskipta nema
viokomandi einstaklingur hafi verid sviptur stjérnunarstédu sinni hja Gtgefandanum.

Stjornendur og stjorn

1.3.20

13.21

Samsetning stjornar Utgefandans skal endurspegla heaefni og reynslu sem krafist er til ad
styra Utgefanda sem fengid hefur hlutabréf tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi og vera i samraemi vid krofur sem gerdar eru til sliks utgefanda.

Stjérnendur utgefandans skulu boa yfir hafni og reynslu sem parf til ad styra
Gtgefandanum i samraemi vid krofur sem gerdar eru til Gtgefanda sem fengid hefur
hlutabréf tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Forsenda pess ad hlutabréf atgefanda séu tekin til vidskipta & skipulegum
verobréfamarkadi er ad stjornarmenn og adrir, sem bera stjérnunarlega &byrgd hja
utgefandanum, hafi nagilega reynslu og pekkingu hvad vardar krofur til slikra félaga.
Jafnframt er mikilveegt ad peir skilji paer krofur og ventingar sem gerdar eru til slikra
félaga. Hvorki er farid fram & né skal pad stadfest ad allir stjornarmenn bui yfir slikri
reynslu eda feerni, en stjornin parf i heild sinni ad standast slikar kréfur. Hvad vardar
stjornendur er pess krafist hio minnsta ad forstjori og fjarmalastjori, eda jafngildur
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1.3.22

stjornandi i framkveemdastjorn félagsins sem ber abyrgd & upplysingagjof til
markadarinsséu hefir ad pessu leyti.

Pegar hafni og reynsla stjornarmanna og stjornenda er metin mun Kauphdllin taka
tillit til fyrri reynslu viokomandi af storfum fyrir utgefanda sem hefur hlutabréf sin tekin
til vidskipta i Kauphdllinni, a 6drum skipulegum verdbréfamarkadi eda & markadi med
samberilega lagastodu. Einnig skal tekid tillit til annarrar videigandi reynslu.

Mikilvaegt er ad stjornarmenn og stjornendur Utgefandans pekki Utgefandann og rekstur
hans og séu kunnugir uppbyggingu hans, svo sem innri upplysingagjof, uppbyggingu og
framsetningu fjarhagsupplysinga, fjarfestatengslum og verkferlum vid birtingu
atviksbundinna og reglubundinna upplysinga til hlutabréfamarkadarins. Kauphdllin
mun Yfirleitt telja stjérnarmenn og stjérnendur neegilega kunnuga slikum pattum hafi
peir verid virkir i storfum sinum hja Gtgefandanum i a.m.k. prja manudi og att patt i
gerd a.m.k. eins &rsreiknings eda A&rshlutareiknings sem gefnir eru Gt fyrir toku
hlutabréfanna til vidskipta.

P& er mikilveegt ad stjornarmenn og stjornendur Gtgefandans hafi almenna pekkingu &
I6gum og reglum hlutabréfamarkadarins, sér i lagi lI6gum og reglum sem tengjast
Utgefandanum og téku hlutabréfa hans til vidskipta med beinum heetti. Afla ma slikrar
pekkingar med pvi ad saekja namskeid Kauphallarinnar. Einstaklingar, sem telja sig
hafa negjanlega hafni, skulu syna Kauphdéllinni fram & pad, t.d. med pvi ad leggja
fram ferilskrd, vottord fra sampykktum pridja adila eda med 6drum hztti sem
Kauphollin tekur til greina.

Kauphdllin gerir pa krofu ad forstjori sé radinn til starfa af utgefandanum. Gera méa
undantekningu fra peirri krofu i skamman tima ef naeg asteda pykir til.

Geta til ad veita upplysingar til markadarins

Adur en taka hlutabréfa til vidskipta fer fram og eftirleidis verdur Gtgefandi ad innleida
og vidhalda fullnzgjandi verkferlum, eftirliti og kerfum, svo sem kerfum og ferlum
fyrir reikningsskil, til ad hann geti ad uppfyllt kréfur Kauphallarinnar um ad veita
markadnum timanlegar, areidanlegar, nakveemar og nyjustu upplysingar.

Uppbygging utgefanda skal tryggja timanlega birtingu upplysinga. Skipulag og ferlar
eiga ad vera til stadar fyrir toku hlutabrefa til vidskipta, p.e. utgefandi skal hafa gert
a.m.k. einn arshlutareikning i samraemi vid reglur Kauphallarinnar, jafnvel p6 ad
pessar upplysingar hafi ekki verid birtar markadnum. Kauphollin mealir med pvi ad
utgefandi gangi enn lengra, i peim skilningi ad skipulagid vid birtingu upplysinga hafi
verio i framkvemd i amk. tvo arsfjorounga og vido gerd amk. tveggja
arshlutareikninga eda eins arsreiknings adur en taka hlutabréfa til vidskipta fer fram.

Upplysinga- og fjarhagskerfid skal pannig uppbyggt ad stjérn og stjornendur
utgefandans fai naudsynlegar upplysingar sem porf er & vid dkvardanatoku. Petta atti
ad studla ad skjotri og tiori upplysingagjof til stjérnar og stjornenda, svo sem i formi
manadarskyrsina. Kerfid verdur ad gera kleift ad uUtbGa timanlega areidanlegar
fjarhagsupplysingar. Utgefandinn skal einnig blGa yfir peim mannaudi sem
naudsynlegur er til ad greina gognin svo ad haegt sé t.d. ad fjalla um afkomuproun
utgefandans i tilkynningum til hlutabréfamarkadarins. bad getur verid ndg ad
utanadkomandi adilar sjai um hluta fjarhagspatta, svo framarlega sem um
langtimasamning sé ad rada og hreyfing & starfsfolki sé litil. Abyrgd & pvi ad
fjarhagspattum sé sinnt liggur engu ad sidur avallt hja utgefandanum og ekki er
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1.3.23

1.3.24

1.3.25

~#~ Nasdaq

aseettanlegt ad mikilveegir peettir er varda sérpekkingu & fjarmalum Gtgefandans séu i
héndum utanadkomandi adila.

Til ad fordast adstaedur par sem forstjori verdur fyrir of miklu alagi skal ad minnsta
kosti vera einn adili til vidbotar sem getur annast ytri samskipti fyrir hond Gtgefandans.
R&dgjafar geta veitt studning i upplysingamidlun, sér i lagi er vardar frumvinnslu &
upplysingum til hlutabréfamarkadarins. Hins vegar er ekki asettanlegt ad mikilveegir
hlutar sérpekkingar & upplysingasvidi séu i hondum réadgjafa eda annarra adkeyptra
adila.

Til ad tryggja ad Gtgefandi veiti markadnum timanlegar, areidanlegar, nakveemar og
nyjar upplysingar hvetur Kauphollin atgefendur til ad setja sér upplysingastefnu.
Upplysingastefna Gtgefanda er taeki sem hjalpar Gtgefandanum ad veita stodugt bestu
upplysingar, badi innan Gtgefandans og til markadarins. Hin & ad vera pannig
uppbyggd ad framkvaemd hennar hvili ekki & einum adila og pannig Ur gardi gerd ad
han henti peim adsteedum sem eiga vio um utgefandann. Upplysingar, sem veittar eru
markadnum, skulu vera réttar, videigandi og areidanlegar og skulu gefnar i samreemi
vid reglur Kauphallarinnar. Upplysingastefna utgefanda snyst yfirleitt um nokkra peetti,
svo sem hver skuli koma fram sem talsmadur Gtgefandans, hvers kyns upplysingar skulu
gerdar opinberar, hvar og hvenar birting skuli fara fram og medhéndlun upplysinga
begar afoll verda. Hvad vardar utgefanda sem hefur fengid hlutabréf sin tekin til
vioskipta er pad einnig sérlega mikilveegt ad stefnan fjalli um upplysingaskyldu hans.
Innri reglur Gtgefenda studla ad pvi ad pessu markmidi sé nad.

LEI audkenni
Utgefandi skal hafa LEI audkenni (e. Legal Entity Identifier).

Mikilveegar upplysingar

Kauphollin getur fario fram a ad akvednar upplysingar sem han telur ad séu mikilveaegar
eda til hagsbota fyrir fjarfesta séu gerdar adgengilegar a vefsetri Utgefanda adur en
hlutabréf hans eru tekin til vidskipta, ad pvi gefnu ad upplysingarnar komi ekki fram i
lysingu.

Undanpagur

Kauphdllin getur sampykkt umsékn um toku hlutabréfa til vidskipta, jafnvel p6 ad
utgefandi uppfylli ekki 61l skilyrdi fyrir toku hlutabréfa til vidskipta ef hun telur tryggt
ad:

i. markmid videigandi skilyrda eda l6gbodinna skilyrda séu ekki i hettu eda
ii. ad markmidum akvedinna skilyrda megi na eftir 6orum leidum.

Markmid skilyrdoanna er ad studla ad neagjanlegum seljanleika og efla traust a
utgefendum sem hafa fengid hlutabréf sin tekin til vidskipta, Kauphollinni og
hlutabréfamarkadnum i heild sinni. Pessum markmidum er yfirleitt talid n&d ef éllum
skilyrdum er fullnaegt. Hins vegar verdur ad meta sérhvert tilfelli fyrir sig. Sé ad 6llu
samanlégou neegileg trygging fyrir pvi ad stada Utgefandans og hlutabréfa hans sé i
samreemi vid umreedd markmid getur Kauphollin sampykkt umsoékn, jafnvel p6 ad 6llum
skilyroum hafi ekki verid fullnegt. Vid slikar adstedur purfa skilyrdin ad vera
sveigjanleg til ad hindra ekki ad hlutabréfin séu tekin til vidskipta ef vidskiptin eru i
pagu utgefandans og fjarfesta.
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Utgefendur sem eru pegar med hlutabréf i vidskiptum i kauphéll, eda & jafngildum
markadi, geta 6skad eftir undanpagu fra einu eda fleiri skilyroum fyrir toku hlutabréfa
til vidskipta og skilyroum vardandi stjornun Utgefanda skv. akveedum 1.3.20 — 1.3.22.

Undanpéagur eiga adeins vid a peim tima pegar hlutabréfin eru tekin til vidskipta. pvi
parf Gtgefandi, sem hefur fengid hlutabréf sin tekin til vidskipa, ekki ad saekja um
undanpagu hafi adsteedur breyst & pa vegu ad einu eda fleiri skilyroum sé ekki lengur
fullnaegt. Vid slikar adsteedur getur Kauphollin komid & fundi med Gtgefandanum til ad
leita lausna. Ef veruleg fravik eru fra skilyroum getur komid til greina ad taka
hlutabreéfin Ur vidskiptum.

Verulegar breytingar & starfsemi Utgefanda

Verdi verulegar breytingar & starfsemi Gtgefanda pannig ad eftir paer megi telja hann
alveg nytt fyrirteeki er Kauphollinni heimilt ad gera kdbnnun sem er samberileg vid pa
konnun sem fer fram pegar alveg nyr atgefandi ssekir um toku til vidskipta i
Kauphdéllinni.

Lagt er heildarmat a breytinguna. beir pettir sem ad jafnadi er litid til pegar metid er
hvort um breytingu a starfsemi Utgefanda sé ad reeda eru, medal annars, eftirfarandi:

» Breytingar & formi eignarhalds, stjornendum eda eignum;

» Rekstur Gtgefanda er seldur og i tengslum vid pad er nyr rekstur keyptur;

« Velta eda eignir keypta rekstrarins eru talsvert meiri en velta eda eignir
Utgefandans;

» Markadsvirdi keyptu eignanna er talsvert haerra en markadsvirdi Utgefandans;

 Tilfeersla verdur & stjornun Gtgefandans fra fyrri stjornendum og meirihluti stjérnar
Utgefandans breytist vegna vidskipta.

Ef flest eda 6ll ofangreindra atrida hafa att sér stad er nidurstada heildarmatsins st ad
breyting hafi ordid & starfsemi utgefandans. Ef aftur & moti adeins eitt eda tvo pessara
atrida hafa att sér stad er ekki vist ad haegt sé ad lita svo & ad utgefandinn sé i alveg
nyjum rekstri.

Hafa skal samband vid Kauphdllina pegar breyting a starfsemi utgefandans er radgerd
svo leysa megi mal sem varda aframhaldandi vidskipti med hlutabréf Utgefandans a
sem fyrirhafnarminnstan héatt. Fjallad er um upplysingaskyldu vegna breytinga a
starfsemi Utgefanda i 2. kafla.
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2.1

UPPLYSINGASKYLDA UTGEFENDA HLUTABREFA

ALMENNAR REGLUR UM BIRTINGU UPPLYSINGA

Almennt akvaeoi

Utgefandi skal birta innherjaupplysingar i samremi vid 122. gr. laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007 (,,l6g um verdbréfavidskipti® eda ,,vvl.©).

122. gr. wi. kvedur & um upplysingaskyldu vegna innherjaupplysinga. Hugtakid
innherjaupplysingar er skilgreint i 120. gr. vvl. Samkvaemt 122. gr. wl. er heimilt ad
fresta birtingu innherjaupplysinga vid vissar adstedur. I slikum tilvikum ber Gtgefanda
ao tryggja ad farid sé ad 6llum gildandi reglum er varda frestun & birtingu upplysinga.

Hér ad nedan er ad finna leidbeiningar um tilteknar adstedur og atburdi sem
Kauphollin telur ad kunni ad fela i sér innherjaupplysingar samkvemt wvl. og
reglugeroum sem settar eru a grundvelli vwil. Markmidio med leidbeiningunum er ad
audvelda utgefendum ad fara ad l6gunum og veita leidbeiningar um afstodu
Kauphallarinnar til upplysingaskyldu Gtgefenda samkveemt vvl. Um skyldur Gtgefanda
til ad gera innherjaupplysingar opinberar fer samkvaemt vvl. og ekki er etlunin ad peer
leiobeiningar sem veittar eru i pessum kafla leggi vidbotarskyldur & herdar Gtgefendum
umfram peer skyldur sem kvedid er & um i vvl.

Utgefanda ber ad tryggja ad allir markadsadilar hafi samtimis adgang ad 6llum
innherjaupplysingum um Gtgefandann. Utgefanda ber pvi ad tryggja ad med slikar
innherjaupplysingar sé farid sem tranadarmal og ad engir 6vidkomandi adilar fai
adgang ad upplysingunum adur en per eru birtar. EKki ma veita greiningaradilum,
fréttamonnum eda  6drum  adilum, hvorki  einstaklingum né  hdépum,
innherjaupplysingarnar, nema par séu samtimis birtar opinberlega.

I sérstokum tilvikum par sem birtingin fer fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda
skyldur pess sem upplysingarnar veitir og mottakandi upplysinganna er bundinn
trinadi um paer kann pé ad vera mogulegt fyrir Gtgefanda ad veita adilum, sem koma
med virkum hetti ad akvordunarferlinu eda sem sérfreedingar ad upplysingaferlinu,
upplysingar adur en birtingin & sér stad. Petta gaeti t.d. att vid um upplysingar til handa
steerstu hluthdfum eda fyrirhugudum hluthéfum i tengslum vid greiningu i addraganda
nyrrar Utgafu hlutabréfa, upplysingar til handa radgjofum sem atgefandi reedur til ad
vinna ad gerd lysinga i addraganda fyrirhugadrar utgafu hlutabréfa eda annarra meiri
hattar vidskipta, upplysingar til handa fyrirhugudum bjédendum eda félogum sem til
stendur ad yfirtaka i tengslum vid samningavidraedur um yfirtokutilbod, upplysingar til
handa matsfyrirteekjum i addraganda lansheafismats eda upplysingar til handa
lanveitendum i addraganda mikilvaegra akvardana um lanveitingar.

Utgefandi kemst ekki hja upplysingaskyldu sinni med pvi ad gera samning vid annan
adila sem kvedur a um ad utgefandinn skuli ekki birta tilteknar upplysingar eda tiltekin
atridi i slikum upplysingum.

Mat & pvi hvort upplysingar teljist vera innherjaupplysingar skal byggt & forsendum og
aodsteedum i hverju tilviki fyrir sig og ef vafi leikur & sliku er dtgefandanum heimilt ad
leita rada hja Kauphollinni. Starfsmenn Kauphallarinnar eru bundnir pagnarskyldu.
Utgefandinn ber p6 avallt endanlega abyrgd & pvi ad upplysingaskyldu hans samkvaemt
wl. og reglum pessum sé geett.
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Mat & pvi hvort um innherjaupplysingar er ad raeda getur falid i sér athugun &
eftirfarandi pattum:

svantanlegu umfangi eda veegi akvordunar, forsendna eda adstedna i hlutfalli vid
heildarstarfsemi Utgefandans;

emikilveegi upplysinganna fyrir helstu ahrifapatti er styra verdlagningu &
fjarmalagerningum Utgefandans; og

e6llum 6drum markadsbreytum sem kynnu ad hafa ahrif & verd fjarmalagerninganna.

Ef upplysingarnar hafa borist Gtgefandanum fra utanadkomandi adila er einnig heimilt
ao taka tillit til areidanleika slikra heimilda.

AJ auki er heimilt ad byggja mat a pvi hvort svipadar upplysingar hafi adur haft ahrif &
verd fjarmalagerninganna eda hvort Gtgefandinn hafi adur talkad svipadar adstaedur
pannig ad peer feli i sér innherjaupplysingar. Slikt skal vissulega ekki koma i veg fyrir
ad Utgefendur geri breytingar a stefnu sinni vardandi birtingar & upplysingum, en
fordast ber 6samreemi i medferd sambarilegra upplysinga.

Almenna reglan er su ad utgefanda ber ad birta upplysingar sem eru liklegar til ad hafa
umtalsverd ahrif a verd fjarmalagerninga hans séu par gerdar opinberar. Raunveruleg
verdbreyting & fjarmalagerningum parf ekki ad eiga sér stad. Ahrif & verd
fjarméalagerninga geta verid af 6likum toga og pau ber ad &kvarda Ut fra adstedum
hvers Utgefanda fyrir sig, m.a. med hlidsjén af undanfarandi préun veros
fjarmalagerninganna, vidkomandi atvinnugrein og rikjandi markadsadstedum.
Samkveemt pessu akveedi kann upplysingaskylda pvi t.d. ad gilda vid eftirfarandi
aodsteedur:

o tilbod eda akvardanir um fjarfestingar;

e samstarfssamningar eda adrir mikilveegir samningar;

ekaup og sala félaga;

e breytingar a verdi eda gengi gjaldmidla;

etap a lanstrausti eda missir vidskiptavina;

enyr samrekstur (e. joint venture);

e nidurstddur rannsokna, préun & nyrri voru eda mikilveeg uppfinning;

e upphaf eda nidurstada lagalegs agreinings eda akvardana par ad lutandi;

e fjarhagslegir erfidleikar;

e dkvardanir stjérnvalda;

e hluthafasamkomulag sem utgefandinn hefur vitneskju um og kann ad hafa ahrif &
beitingu atkveedisréttar eda framseljanleika hlutabréfa;

e0rdromur & markadnum og upplysingaleki;

o vidskiptavakasamningar; og

e upplysingar um dotturfélog og hlutdeildarfélog;

e afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstddu; og

everulegar breytingar & starfsemi utgefanda (sja einnig &kveedi 2.15).

Hér ad nedan er ad finna itarlegri lysingu @ sumum deemunum og leidbeiningunum um
hvers konar upplysingar Kauphollin gerir ad jafnadi rad fyrir ad upplysingagjéfin feli i
sér, sem og leidbeiningar um timasetningu og adferdir vid upplysingagjof sem
Kauphdllin gerir ad jafnadi rad fyrir ad utgefandi fari eftir.
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Tilbod eda dkvardanir um fjarfestingar og samstarfssamningar

Ef atgefandi birtir opinberlega tilkynningu um meirihattar tilbod er mikilvaegt ad i
henni séu upplysingar um virdi tilbodsins, par med talid sjalfa afurdina eda adra
efnislega peetti tilbodsins og pad timabil sem tilbodid tengist. Telja ma ad tilbod sem
tengjast nyjum afurdum, nyjum notkunarsvidum, nyjum vidskiptavinum eda tegundum
vidskiptavina og nyjum morkudum geti falid i sér innherjaupplysingar vid &kvednar
adstedur. Hvad vardar samstarfssamninga kann ad vera erfitt ad meta fjarhagsleg
ahrif peirra og pvi er afar mikilveegt ad veita verdbréfamarkadnum nékvemar
upplysingar um vidkomandi astaedur, tilgang og astlanir.

Kaup og sala félaga
Birti utgefandi innherjaupplysingar um kaup eda solu félaga eda rekstrareiningar skal
upplysingagjofin yfirleitt fela i sér eftirfarandi:

e kaupverd, nema sérstakar asteedur komi til;

e greidslutilhdgun;

evideigandi upplysingar um hina keyptu eda seldu eign;
s tilefni vioskiptanna;

eveentanleg ahrif & starfsemi utgefandans;

e timadeetlun vidskiptanna; og

e alla helstu skilméla og skilyrdi sem gilda um vidskiptin.

Lysa skal félaginu eda rekstrareiningunni sem keypt er pannig ad fram komi
upplysingar um meginstarfsemi, sogulegt yfirlit yfir fjarhagsafkomu og fjarhagsstaoa.

Geata verdur pess sérstaklega ad upplysingar um fyrirteekjavioskipti sem teljast
innherjaupplysingar séu itarlegar. Upplysingar sem birtar eru i tilkynningum um
vidskipti skulu gera markadsadilum kleift ad meta fjarhagsleg ahrif kaupanna eda
s6lunnar, sem og ahrif slikra vidskipta & starfsemi Gtgefandans og ahrifin & vero eda
verdgildi fjarmalagerninga Utgefandans. Slikt mat krefst ad jafnadi fyrirliggjandi
vitneskju um fjarhagsleg ahrif kaupanna eda solunnar sem og vitneskju um ahrif
vidskiptanna & starfsemi utgefandans.

Utgefandinn etti ad birta upplysingar um kaup- eda soluverd félags, pvi pad er yfirleitt
lykilatridi pegar ahrif vidskiptanna eru metin. I undantekningartilfellum kann p6 ad
vera heimilt ad halda leynd yfir kaup- eda soluverdi eignar. Daemi um slikt er pegar
kaupverdio skiptir ekki skdpum vid mat a utgefanda. Annad deemi er pegar upplysingar
eru birtar adur en samningum um verd hefur verid lokid. Vid slikar adstedur er ekki
haegt ad birta upplysingar um verdid, en um leid og samningar hafa nadst um verdio
skal birta vidkomandi upplysingar. Ekki er oéalgengt ad kaupverdid tengist
framtidarhorfum pess félags sem keypt hefur verid. i slikum tilvikum skal Gtgefandinn
birta upplysingar um hamarkskaupverd (pb.m.t. hamark vidbétarkaupverds) pegar i
stad, dsamt peim breytum sem kunna ad hafa ahrif & vidbotarkaupverdid, og birta
lokakaupverdid i sidari tilkynningu.

Upplysingar um mismunandi tegundir vidskipta geta talist innherjaupplysingar og
mismunandi leidir kunna ad vera til ad meta vidskipti eftir mikilveegi peirra i tengslum
vid stefnumdrkun. Til videigandi upplysinga ad pvi er vardar matid geetu talist ahrif &
rekstrarreikning eda efnahagsreikning vegna sampettingar & starfsemi eda, ad 6drum
kosti, ahrif sélunnar.
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I tengslum vid kaup & rekstri par sem hin keypta rekstrareining er ekki sjalfstaed
rekstrareining getur verid serstaklega mikilvegt ad tilkynna kaupverdid, tegund
starfseminnar sem keypt er, eignir og skuldir sem fylgja kaupunum, fjélda starfsmanna
sem faerast yfir 0.s.frv.

Fjarhagslegir erfidleikar

I adsteedum par sem utgefandi lendir i fjarhagserfidleikum, svo sem greidsluerfidleikum
eda greidslufresti, kunna ad risa erfidar spurningar um skylduna til ad birta
innherjaupplysingar. Til deemis getur Gtgefandi verid i adsteedum par sem mikilvaegar
akvarodanir eru teknar af 6drum adilum, t.d. lanveitendum eda staerstu hluthofum.

Engu ad sidur er pad Utgefandinn sem ber &byrgd a pvi ad birta innherjaupplysingar.
Utgefandinn gerir slikt med pvi ad afla sér stédugt upplysinga um gang mala hja
fulltrdum lanveitenda, steerstu hluthéfunum, o.s.frv. A grundvelli upplysinga sem pannig
er aflad er haegt ad gera videigandi rddstafanir vardandi birtingu upplysinga.

Ekki er dalgengt ad lanasamningar innihaldi ymiss konar skilyrdi um eiginfjarhlutfall,
veltu, lanshafismat eda pess héattar (lanaskilmalar, e. covenants) og ef ekki er stadid
vid pessar takmarkanir getur lanveitandinn krafist endurgreidslu eda pess ad
lanasamningurinn sé endurskodadur. Slikar vanefndir kunna ad fela i sér
innherjaupplysingar.

Akvardanir stjornvalda

Jafnvel pott utgefanda reynist 6rdugt ad fylgja eftir malum sem stjornvold eda
domstodlar taka akvordun um og varda utgefanda ber hann engu ad sidur abyrgd & pvi
ad upplysa verdbréfamarkadinn opinberlega um slikar akvardanir eins fljott og audio
er feli afleidingar akvérdunarinnar i sér innherjaupplysingar. Upplysingarnar attu ad
vera nagilega itarlegar og videigandi fra sjonarholi markadarins ad heaegt sé ad meta
ahrifin & dtgefandann og starfsemi hans, afkomu og fjarhagsstodu og pvi getur verid
misjafnt hve mikilla upplysinga er porf hverju sinni.

Ef 6gerningur er fyrir Utgefandann ad setja fram alitsgerd um afleidingar akvordunar
stjornvalds eda domstols er honum heimilt i fyrstu ad birta upplysingar um vidkomandi
akvoraun. Jafnskjott og Gtgefandi hefur metid ahrif akvordunarinnar, ef einhver eru,
ber honum ad birta nyjar upplysingar par ad lutandi.

Upplysingar um détturfélog og hlutdeildarfélog

Akvardanir, forsendur og adstedur er snerta samstedu eda einstok dotturféldg, og i
sumum tilvikum einnig hlutdeildarfélég, geta falid i sér innherjaupplysingar. Mat a
sliku er edli malsins samkvemt h&d lagalegri og rekstrarlegri uppbyggingu
samsteedunnar, sem og 6drum adsteedum.

Su stada geeti komid upp ad hlutdeildarfélag birti upplysingar sem varda starfsemi pess
6had pvi hvort vidkomandi hlutdeildarfélagi sé skylt ad hlita samskonar
upplysingaskyldu. T slikum tilvikum ber Gtgefanda ad meta hvort slikar upplysingar eru
innherjaupplysingar ad pvi er vardar fjarmalagerninga Utgefandans.

Pegar dotturfélag hefur fijarmalagerninga sina i vidskiptum geta adstedur innan pess
falid i sér innherjaupplysingar ad pvi er vardar fjarmalagerninga Gtgefanda.
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Afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstoou

Verdi afgerandi fravik i afkomu eda fjarhagsstoou utgefandans fra pvi sem edlilegt
hefdi verid ad gera rad fyrir & grundvelli fjarhagsupplysinga sem hann hefur adur birt
kunna upplysingar um slik fravik ad fela i sér innherjaupplysingar.

Pegar tekin er &kvordun um hvort breyting & fjarhagsafkomu eda fjarhagsstoou
Utgefanda sé pad mikilveeg ad um innherjaupplysingar sé ad reda skal Gtgefandinn
leggja mat & fravikid ut fra nyjustu upplysingum um fjarhagsafkomu sina, afkomuspa
eda yfirlysingum um framtidarhorfur. Pegar tekin er &kvéroun um hvort birta skuli
upplysingar etti Utgefandinn ad taka mid af afkomuhorfum og almennri vitneskju um
breytingar a efnahagsadsteedum a peim tima sem eftir er af pvi timabili sem matio a
horfunum tekur til. bettir sem hafa ahrif & slikar horfur geta verid breytingar i
starfsumhverfi Utgefandans og arstimabundnar adstedur sem varda starfsemi hans.
Einnig parf ad taka tillit til allra upplysinga sem utgefandinn hefur birt um ahrif
utanadkomandi adstedna & starfsemi hans, t.d. nemnigreiningu vegna hravoruverds
eda i tengslum vid tiltekna markadsproun. Markadsventingar, svo sem mat
greiningaradila, eru ekki afgerandi i sliku mati; pad sem aftur & méti er afgerandi eru
upplysingarnar sem utgefandinn birtir og paer alyktanir sem med réttu er heaegt ad
draga af peim.

Utgefandinn kann einnig ad éakveda ad birta full reikningsskil fyrir astladan
birtingardag peirra.

Verulegar breytingar & starfsemi Utgefanda

Verdi umtalsverdar breytingar a Gtgefanda a stuttum tima, eda starfsemi hans ad 6dru
leyti, pannig ad lita megi & dtgefandann sem nyjan Utgefanda, geta upplysingar um
slikar breytingar falid i sér innherjaupplysingar. begar Gtgefandinn birtir upplysingar
um slikar breytingar skal getid um afleidingar breytinganna.

Timasetning og adferdir vid upplysingagjof

Utgefandi skal upplysa almenning eins flj6tt og audid er um innherjaupplysingar sem
varda Gtgefandann. Utgefandinn skal tryggja ad innherjaupplysingarnar séu gerdar
opinberar med hetti sem tryggir almenningi skjétan adgang og audveldar fullt, rétt og
timanlegt mat & upplysingunum. Utgefandinn skal ekki blanda saman annars vegar
birtingu a innherjaupplysingum fyrir almenningi og hins vegar markadssetningu &
starfsemi sinni.

Upplysingar sem atgefandi birtir skulu endurspegla raunverulegar adsteedur hans og
mega ekki vera misvisandi eda 6nakvemar & nokkurn hatt. Upplysingarnar skulu
innihalda stadreyndir sem veita fullnseegjandi visbendingar til haegt sé ad leggja mat &
upplysingarnar og ahrif peirra & verd fjarmalagerninga Gtgefandans.

Upplysingar sem ekki koma fram i tilkynningu geta einnig valdid pvi ad han sé
onakveem eda misvisandi.

par upplysingar sem skipta mestu mali skulu koma skyrt fram i upphafi tilkynningar.
Fyrirsogn tilkynningar skal gefa til kynna meginefni hennar.

Oheimilt er ad veita innherjaupplysingar, t.d. & hluthafafundum eda kynningum med
greiningaradilum, an pess ad birta paer opinberlega, eigi sidar en samtimis.
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Breytingar og leidréttingar a aour birtum upplysingum

Pegar Gtgefandi tilkynnir um verulegar breytingar & &dur birtum upplysingum skal
birta pa tilkynningu eftir sému leid og notast var vid pegar upplysingarnar voru adur
birtar. Tilkynna skal um leidréttingar & villum i upplysingum sem Utgefandi hefur birt
um leid og peer uppgodtvast nema um Overulegar villur sé ad reda. Ef um er ad reda
breytingar & fjarhagsupplysingum er yfirleitt ekki naudsynlegt ad endurbirta allar
fjarhagsupplysingar. bess i stad er heimilt ad birta breytingarnar i tilkynningu sem
dreift er med sama hetti og fjarhagsupplysingunum.

Vefsetur

Utgefanda ber ad halda Gti eigin vefsetri sem veitir adgang i fimm ar hid minnsta ad
peim upplysingum sem honum er skylt ad birta samkvaemt upplysingaskyldu sem hvilir
a utgefandanum.

Setja skal upplysingarnar & vefsetrid eins fljott og unnt er eftir ad peer hafa verio birtar
opinberlega.

Utgefanda er skylt ad halda Gti eigin vefsetri til ad tryggja ad markadurinn hafi adgang
ad upplysingum um Gtgefandann.

Petta akveedi gildir fra peim degi er Utgefandi sekir um ad hlutabréf hans verdi tekin til
vidskipta. Akvaedid gildir einnig um arsskyrslur og lysingar sé pess kostur.

ONNUR UPPLYSINGASKYLDA

Inngangur

I pessum kafla eru gerdar vissar krofur um upplysingagjéf umfram krofur laga um
verdbréfavidskipti. Avallt skal pvi birta paer upplysingar sem tilgreindar eru i pessum
kafla 6h&d pvi hvort um er ad reeda birtingarskyldar innherjaupplysingar samkvaemt
I6gum um verdbréfavidskipti. Nema annad sé tekid fram skulu upplysingar sem ber ad
birta samkveemt kafla pessum birtar med sama hetti og innherjaupplysingar, 6had pvi
hvort peer teljast innherjaupplysingar.

Fjarhagsupplysingar

Utgefandi skal Gtbta allar fjarhagsupplysingar i samreemi vid 16g og reglur um
reikningsskil sem gilda um Gtgefandann. Utgefanda er skylt ad birta endurskodadan
arsreikning eda, ef vid 4, samstaedureikning.

Utgefanda er skylt ad birta arshlutareikning eda, ef vid 4, samstaedureikning, vegna
fyrstu priggja, sex og niu manada reikningsarsins. Utgefanda er heimilt ad birta
greinargerd fra stjorn, i samreemi vid 16g, i stad arshlutareiknings vegna fyrstu priggja
og fyrstu niu manada reikningsarsins.

Vid gerd reikningsskila er utgefanda skylt ad beita Alpjodlegum reikningsskilastodlum
(IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

Akvaedi reglna pessara um birtingu fjarhagsupplysinga gilda um samstadureikninga
eftir pvi sem vid &.

Birtingartimi fjarhagsupplysinga

Utgefandi skal birta endurskodadan arsreikning eigi sidar en premur manudum fra
lokum reikningsarsins.
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Utgefanda er heimilt ad birta 6endurskodud arsreikningsskil og skal pad gert eigi sidar
en tveimur manudum fra lokum reikningsarsins. Endurskodadur arsreikningur skal pa
birtur eigi sidar en fjdrum manudum fra lokum reikningsarsins.

Utgefandi skal birta arshlutareikning eigi sidar en tveimur manudum fra lokum hvers
reikningstimabils.

Birti utgefandi greinargerd fra stjorn i stad arshlutareiknings vegna fyrstu priggja og
fyrstu niu manada reikningsarsins skal pad gert innan peirra timamarka sem 16g kveda &
um.

Ef Gtgefandi birtir 6endurskodud arsreikningsskil skulu pau vera svo itarleg ad i
endurskodudum arsreikningi komi ekki fram neinar innherjaupplysingar. Komi nyjar
innherjaupplysingar fram eftir birtingu & éendurskodudum &rsreikningsskilum skulu
peer birtar opinberlega eins fljott og unnt er i samreemi vid akvaedi vvl.

Tilkynning med fjarhagsupplysingum
Utgefandi skal birta tilkynningu med 6llum reikningsskilum.

Tilkynning skal hefjast & vyfirliti par sem fram koma allar helstu lykiltolur
reikningsskila, par med talid hagnadur & hlut, sem og upplysingar um afkomuspa ef slik
spa er sett fram.

I tilkynningu med  endurskodudum  arsreikningi  eda  Gendurskodudum
arsreikningsskilum skulu koma fram upplysingar um dagsetningu adalfundar og
upplysingar um tillégu stjérnar um Uthlutun ards (ardsfjarhaed & hlut) ef slik tillaga
liggur fyrir pegar tilkynningin er birt. Ef stjorn setur ekki fram tilldgu um Gthlutun ards
skal pad tekio skyrt fram i tilkynningunni.

Akvadi wi. um birtingu innherjaupplysinga skal haft til hlidsjonar vid mat & pvi hvada
upplysingar ar reikningsskilum eru settar fram i tilkynningu. Sérstaklega skal gett ad
pvi ad tilkynningin innihaldi réttar og videigandi upplysingar. Samraemi skal vera i
framsetningu upplysinga i tilkynningum med fjarhagsupplysingum & milli
reikningstimabila.

Ef Gtgefandi setur fram afkomuspéa eda adrar upplysingar sem varda framtidarhorfur i
arsreikningi eda arshlutareikningum, sbr. akvaeoi 2.9, skulu upplysingarnar birtar
undir sérstakri yfirskrift i tilkynningu dtgefandans.

Ef tillaga stjérnar um uathlutun ards liggur ekki fyrir pegar fjarhagsupplysingar eru
birtar skal birta tilldguna pegar han liggur fyrir.

Aritun endurskodanda

Arsreikningur og éritun endurskodanda skulu mynda eina heild. Ef éritun er ekki &
stddludu formi skal Gtgefandi vekja athygli & &rituninni og efni hennar i upphafi
tilkynningar skv. dkveedi 2.6.

Ef utgefandi hefur birt 6endurskodud arsreikningsskil skv. dkveedi 2.5 ber honum ad
birta aritun endurskodanda eins fljétt og unnt er ef hin er ekki & stédludu formi dsamt
endurskodudum arsreikningi.

Ef endurskodendur hafa ekki &ritad arshlutareikninginn skal pad koma fram i
arshlutaskyrslu stjérnar. Hafi endurskodendur aritad arshlutareikninginn og ef aritunin
er ekki & stooludu formi skal Utgefandi vekja athygli & arituninni og efni hennar i
upphafi tilkynningar skv. akvadi 2.6.
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Aritun endurskodanda telst ekki & st6dludu formi ef endurskodandi hefur t.d. bett vid
abendingarmalsgrein eda ef aritun er med fyrirvara, an alits eda neikvaedu aliti.

Dagatal félags

Utgefanda ber ad birta dagatal par sem fram koma dagsetningar um fyrirhugada
birtingu dendurskodadra arsreikningsskila, ef vid 4, endurskodadra arsreikninga,
arshlutareikninga og/eda greinargerda fra stjorn, sem og fyrirhugada dagsetningu
adalfundar.

Birta skal dagatalid &0ur en nytt fjarhagsar hefst.

Ef breyting verdur & dagsetningu sem tilgreind er i dagatalinu skal utgefandi birta
tilkynningu um nyja dagsetningu eins fljott og unnt er, helst eigi sidar en viku fyrir adur
tilkynnta dagsetningu ef um seinkun birtingar er ad reda eda viku fyrir nyja
dagsetningu ef a&tlunin er ad birta fyrr en datlad var i dagatalinu.

I tilkynningu atgefandans skal einnig tilgreint, ef hagt er, hvenar dags hver birting fer
fram.

Afkomuspar og yfirlysingar um framtidarhorfur

Ef utgefandi birtir afkomuspa skal hann veita upplysingar um par forsendur eda
undirliggjandi skilyrdi sem slik spa byggir 4. Afkomuspér skulu settar fram a eins
Otvireedan og motsagnalausan hatt og unnt er. Ef Utgefandi birtir adrar yfirlysingar um
framtidarhorfur skulu peer einnig settar fram & dtvireedan og métsagnalausan hatt.

Reglan kvedur ekki & um skyldu til ad birta afkomuspa. Utgefanda er pad i sjalfsvald
sett ad akveoda hvort eda ad hvada marki hann setur fram afkomuspéa eda annars konar
yfirlysingu um framtidarhorfur.

., Afkomuspa“ er skilgreind sem spa um nidurstodutolu fyrir tilgreind reikningstimabil.
I spanni getur t.d. komid fram samanburdur vid fyrra timabil (svo sem ,, nokkud meira
en a sidasta ari”) eda skirskotun til nidurstéoutdlu eda lagmarks- eda hamarkstolu
fyrir ventanlegan hagnad eda tap & umreeddu reikningstimabili og/eda eftirfarandi
reikningstimabilum. ,, Yfirlysing um framtidarhorfur“ felur i sér almennari lysingu d
ventanlegri framtidarpréun utgefandans.

Afkomuspar og adrar yfirlysingar um framtidarhorfur skulu settar fram & 6tvireedan og
motsagnalausan hatt. Gera parf skyra grein fyrir upplysingum, t.d. um undirliggjandi
skilyrdi, svo ad fjarfestum sé unnt ad meta peer til hlitar. Upplysingarnar skulu m.a.
vera Otviredar hvad vardar peer nidurstodutdlur sem visad er til og segja t.d. um hvort
fjarhagsafkoma sé gefin upp fyrir eda eftir skatta, hvort upplysingar um fjarmunatekjur
og fjarmagnsgjold séu innifaldar, hvort ahrif atladra fyrirteekjakaupa séu talin med,
o.s.frv. Einnig skal gefa upp timaramma afkomusparinnar. Afkomuspar og adrar
upplysingar sem varda framtidarhorfur skulu birtar undir sérstakri yfirskrift i
tilkynningum. 1 tengslum vid breytingar & afkomuspa skal geeta pess ad i tilkynningunni
sé afkomuspdin, eins og han var sett fram upphaflega, einnig birt svo haegt sé ad meta
vaegi breytinganna.

Hluthafafundir
Birta skal tilkynningu um hluthafafundi.

Utgefanda ber ad birta upplysingar um &kvardanir sem sampykktar eru &
hluthafafundum nema um minni hattar akvérdun sé ad raeda. Pessi krafa gildir pott
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slikar &kvardanir séu i samreemi vid adur birtar tillogur. Hafi hluthafafundur heimilad
stjorn Utgefanda ad taka akvordun um tiltekid mal sidar, pa skal birta slika dkvordun
stjérnar nema um minni hattar 4kvordun sé ad raeda.

Alltaf skal birta fundarbod um hluthafafundi. Petta gildir 6had pvi hvort tilkynningin
hefur ad geyma innherjaupplysingar, hvort bodad er til fundarins med péstlogou bréfi
eda fundarbodid er gert opinbert med 6drum hetti (t.d. i dagbladi) og pott dkvednar
upplysingar i tilkynningunni hafi &dur verid birtar i samraemi vid reglur pessar.

Tillogur sem eru bornar fram & hluthafafundi og fela i sér innherjaupplysingar skal
birta eins fljott og unnt er i samreemi vid wl. betta merkir ad birta verdur tilldgu sem
inniheldur innherjaupplysingar eins fljott og unnt er jafnvel pott efni hennar veradi sidar
hluti tilkynningar. Ekki ma birta tilkynningu sidar en pegar hun er send t.d. dagbladi til
birtingar.

Jafnvel pott tilkynning hafi ekki ad geyma neinar innherjaupplysingar verdur hin
almennt ad vera birt & sama tima og auglysingin er send dagbladi. Hins vegar getur
komid upp su stada ad vissar upplysingar liggi ekki fyrir pegar drog ad tilkynningu eru
send dagbladi til birtingar. betta geeti verid ein asteda til ad bida med birtingu par til
endanleg tilkynning liggur fyrir. Hins vegar skal avallt birta tilkynninguna i sidasta lagi
kvoldid adur en birta & hana i dagbladi og &dur en hun er gerd adgengileg & vefsiou
Utgefandans. Pvi er ekki nagjanlegt ad birta upplysingarnar sama morgun og
tilkynningin birtist i dagbladi.

Hvad vardar minni hattar dkvardanir pa visar reglan t.d. til malefna af teknilegum
toga.

Ef atgefandi hefur i hyggju ad greina frd innherjaupplysingum & hluthafafundi ber
honum ad birta peer opinberlega eigi sidar en samtimis pvi sem upplysingarnar eru
kynntar a hluthafafundinum.

Pegar hluthafafundinum er lokid skal dtgefandinn eins fljétt og unnt er birta
upplysingar um paer akvardanir sem sampykktar voru a fundinum nema akvordunin sé
minni hattar. bessi krafa gildir pétt slikar dkvardanir séu i samremi vid adur birtar
tillogur.

Sampykki hluthafafundar um ad heimila stjérn dtgefanda ad taka akvordun um tiltekid
mal, svo sem (tgafu verdbréfa eda endurkaup & eigin hlutabréfum, skal einnig birt. |
slikum tilvikum ber utgefandanum einnig ad birta upplysingar um &kvardanir stjornar
um ad nyta ser slikar heimildir.

Timamdork ardsuthlutunar:

Utgefandi skal gera skilmerkilega grein fyrir tillogum er varda greidslu ards &
adalfundi. Eftirfarandi upplysingar skulu koma fram i tilkynningunni og geta falid i sér
innherjaupplysingar fyrir fjarmalagerningana:
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Ardsfjarhad & hlut og heildarfjarhaed ardgreidslunnar.

2. Ef greidslan, eda hluti hennar, fer ekki fram i reidufé skal greina ndkvemlega fra
pvi i hverju greidslan felst.

3. Ardsréttindadagur (e. record date).

4. Ardleysisdagur (e. ex-date), p.e. hvener vidskipti hefjast &n ardsréttar.

5. Utborgunardagur (e. payment date).

Kauphdllin melist til pess ad vidskipti &n ardsréttar hefjist eigi fyrr en nasta
vidskiptadag eftir ardsakvorounardag (sem venjulega er adalfundardagur) og ad
greidsla ards fari fram eigi sidar en 30 dogum eftir ardsréttindadag. Fylgi Gtgefendur
hlutabréfa ekki pessum tilmaelum ber peim ad greina sérstaklega fra pvi.

Adilar tilgreindir i hlutaskrd i lok ardsréttindadags eiga tilkall til ards.
Hlutabréfavidskipti i Kauphollinni eru gerd upp & 6drum vidskiptadegi eftir ad vidskipti
eiga sér stad (uppgjorstiminn er T+2). begar uppgjorstimi er T+2 er askilegt ad
ardsréttindadagur sé i fyrsta lagi annar vidskiptadagur eftir ardsakvorounardag
(adalfundardag) enda tryggir pad ad vidskipti &n ards hefjast ekki fyrr en daginn eftir
ad arostillaga hefur verid sampykkt & hluthafafundi.

Utgafa fjarmalagerninga

Utgefanda ber ad birta upplysingar um allar tillégur og &kvardanir um breytingar &
hlutafé eda fjolda hluta eda & 6orum fjarmalagerningum sem tengjast hlutum i
utgefandanum nema um minni héttar Gtgafu sé ad raeda.

Birta skal upplysingar um skilméala og skilyrdi fyrir atgafunni.
Utgefanda ber einnig ad birta upplysingar um Gtkomu Gtgafunnar.

I tilkynningu um utgafu fjarmalagerninga skulu allar mikilveegar upplysingar um
utgafuna koma fram. I tilkynningunni skal ad lagmarki greint fra asteedu Gtgafunnar,
vaentanlegri heildarupphad hennar, askriftarverdi og, ef vid a4, ad hvada adilum
utgafan beinist.

I tilkynningu um Gtgafu fjarmalagerninga skulu koma fram skilmalar og skilyrdi
vardandi Utgafuna og samkomulag eda skuldbindingar um askrift auk timasetninga.
Tilkynning Gtgefanda um Gtkomu Gtgafu skal, medal annars, fela i sér upplysingar um
hvort full &skrift hafi verid fyrir Gtgafunni og hvort réttur til umframéskrifta hafi verid
nyttur. Almennt séd er einnig videigandi ad birta aftur askriftarverd, einkum ef ekki
hefur verid selt & fostu veroi (t.d. askriftasdfnun).

Innlend skilyrdi geetu krafid utgefanda um ad birta heildarfjélda hluta eda atkveeda i
lok pess manadar er breyting atti sér stad nema slikar upplysingar hafi pegar verid
birtar i manudinum.

Breytingar a stjorn, stjornendum og endurskodendum

Birta skal tillogur um sem og stadfestar breytingar & stjorn og adstu stjérnendum
Utgefanda.

I tilkynningu um nyjan stjérnarmann eda nyjan starfsmann i hopi @dstu stjornenda
skulu koma fram videigandi upplysingar um reynslu og fyrri storf viokomandi
stjornarmanns eda starfsmanns.
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Einnig skal birta tilkynningu ef skipt er um endurskodanda.

I 6llum tilkynningum um nyjan stjornarmann eda starfsmann i hopi &dstu stjornenda
skulu koma fram upplysingar um reynslu og fyrri storf viokomandi stjornarmanns eda
starfsmanns.  Til slikra upplysinga heyra, td., fyrrverandi og nuverandi
stjornarmennska og videigandi menntun.

Skipurit utgefanda styrir pvi hvada einstaklingar og stodur teljast gegna
Iykilhlutverkum. Allar breytingar hja Utgefanda sem varda adstu stjérnendur hans
(p.m.t.,, a.mk., forstjora og fjarmalastjora) og stjornarmenn eru mikilveegar. Fra
sjonarh6li markadarins fer mikilveegi &dstu stjornenda i morgum tilvikum eftir pvi
hvers edlis starfsemi og skipulag viokomandi Gtgefanda er. Breytingar medal
stjérnenda mikilveegra détturfélaga dtgefandans kunna einnig ad teljast mikilvaegar

fyrir Gtgefandann, einkum ef umfangsmiklum pattum i rekstri hans er stjornad af
dotturfélogunum.

Adrar breytingar geta einnig verid mikilveegar og skulu birtar ef svo reynist vera. betta
getur t.d. att vio um breytingar sem varda eftirlitsnefnd, framkveemdastjorn, adra adila
i stjérnunarstddum eda adra adila sem gegna abyrgdarstorfum, eda stadgengla
fyrrnefndra agila.

Hlutabréfatengd hvatakerfi

Utgefanda ber ad birta allar akvardanir um ad innleida hvatakerfi par sem umbun
tengist hlutabréfum. | tilkynningu skulu koma fram upplysingar um helstu skilméla og
skilyrdi kerfisins.

Pessar upplysingar eru naudsynlegar til ad veita fjarfestum vitneskju um pa petti sem
&tladir eru sem hvatning fyrir stjérnendur og adra starfsmenn, sem og pynningarahrif
hvatakerfanna, svo peir geti betur attad sig a mégulegum heildarskuldbindingum slikra
kerfa.

I tilkynningum um hlutabréfatengd hvatakerfi skal ad jafnadi koma fram:
e tegundir umbunar sem kerfin na til;

e hopar sem kerfin na til;

o timadetlun kerfisins;

¢ heildarfjoldi hlutabréfa sem kerfid neer til;

e markmid umbunarinnar og reglur um veitingu hennar;

e timabil fyrir nytingu réttar;

e samningsvera;

o helstu skilmalar og skilyrdi sem parf ad uppfylla; og

e markadsvirdi hins hlutabréfatengda hvatakerfis, par med talin lysing a utreikningi &
markadsverdi og helstu forsendur hans.

Reglan & adeins vid um hvatakerfi par sem umbun tengist hlutabréfum. Hugtakid
., hlutabréfatengd hvatakerfi* a hér vido um oll hvatakerfi par sem vidkomandi adilar fa
hlutabréf, fjarmélagerninga sem fela i sér rétt til ad eignast hlutabréf, eda adra
fjarméalagerninga sem eru verdlagdir & grundvelli hlutabréfaverdsins, kerfi an
afhendingar verdbrefa par sem greidsla byggist a hlutabréfaverdi, eda 6nnur kerfi med
svipudum eiginleikum.

Upplysingar um ,,hépa sem kerfin na til*“ geta falid i sér almenna tilvisun til hdpa a
bord vid stjornarmenn, framkveemdastjorn, almenna starfsmenn o.s.frv.
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Vioskipti vio natengda adila

Upplysingar um vidskipti milli dtgefanda og natengdra adila sem fara ekki fram med
venjulegum vidskiptahatti skulu birtar eins fljott og unnt er eftir ad akvordun um slik
vidskipti hefur verio tekin, nema augljdst sé ad um minni héattar vidskipti sé ad raeeda.

Til ,natengdra adila“ teljast framkvamdastjorar, stjornarmenn og adrir stjornendur i
maodurfélaginu eda helstu dotturféldgum pess sem hafa mikil ahrif vid dkvardanatokur
vardandi fjarmal eda starfsemi modurfélagsins eda viokomandi dotturfélags. Logadilar
undir stjorn pessara adila og hluthafar sem rada yfir meiru en tiu présenta hlut eda
atkveedisrétti i utgefandanum eru einnig taldir vera natengdir adilar.

Til ad tryggja traust og traverdugleika skal birta upplysingar um 6ll vidskipti vid
natengda adila, nema um minni hattar vidskipti sé ad raeda.

Til deemis parf ad birta tilkynningu ef natengdur agdili, eins og skilgreint er i pessari
reglu, kaupir alla eignarhluta dotturfélags af Gtgefanda. Samkveemt pessari reglu skal
birta tilkynningu jafnvel pétt doétturfélagid sé litid i samanburdi vid samsteduna og
kaupin hafi ekki ahrif & verd fjarméalagerninga pess. Ekki er porf & ad birta tilkynningu
ef vidskiptin eru 6veruleg fyrir hlutadeigandi adila. begar um er ad reeda kaup & 6llum
eignarhlutum détturfélags skal mat af halfu dtgefandans byggjast & samsteedunni sem
heild en ekki einvéroungu a sterd dotturfélagsins. Kaup a o6llum eignarhlutum
dotturfélags geta skipt mali fyrir hinn natengda adila og pvi skal birta tilkynningu ef
vidskiptin eiga sér ekki stad eftir hefdbundnum vidskiptaleidum.

Petta akveedi felur i sér ad einvordungu skal birta tilkynningar um vidskipti sem ekki
fara fram med hefdbundnum heetti. Samkveemt pessu er, t.d., ekki porf & ad birta
tilkynningar um vidskipti sem eru venjubundin og almennt opin mérgum starfsménnum
& svipudum kjorum.

Verulegar breytingar a starfsemi utgefanda

Verdi verulegar breytingar & starfsemi Utgefanda pannig ad eftir peer megi telja hann
alveg nytt fyrirteeki skal veita vidbétarupplysingar um Gtgefandann. Veita verdur
jafnmiklar upplysingar og gerd er krafa um i reglum sem gilda um lysingu. bessi regla
gildir enda pétt utgefanda beri ekki skylda til ad Gtbua lysingu samkvemt lI6gum eda
reglum. Veita skal viokomandi upplysingar innan edlilegra timamarka og eigi sidar en
pegar paer hafa verid teknar saman.

Pegar verulegar breytingar a starfsemi Gtgefanda eiga sér stad er afar mikilvegt ad
verdbréfamarkadurinn fai itarlegri upplysingar en ella.

Meta parf breytingar a Gtgefandanum t.d. ef si starfsemi sem batist vid er mjog
vidamikil og einkum ef um annars konar atvinnurekstur er ad raeda en adur.

Séu upplysingar sem Gtgefandi veitir i tilkynningu um breytingar & starfsemi hans
ofullnaegjandi ad mati Kauphallarinnar er haegt ad athugunarmerkja fjarméalagerninga
utgefandans medan nanari upplysinga er bedid.

Hafa skal samband vid Kauphollina pegar breyting & Utgefandanum er radgerd svo
leysa megi mal sem varda aframhaldandi vidskipti med hlutabréf dtgefandans & sem
fyrirhafnarminnstan hatt. Lysingu & ferlinu vid toku hlutabréfa til vidskipta er ad finna i
kafla 1.1 (,, Ferlid vegna toku hlutabréfa til vidskipta “).
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Akvardanir um toku til vidskipta

Utgefandi skal birta upplysingar pegar hann sakir um ad fa fjarmalagerninga sina tekna
til vidskipta i Kauphollinni i fyrsta skipti, sem og pegar hann sakir um tvihlida toku til
vidskipta & 63rum vidskiptavettvangi. Utgefandanum ber einnig ad birta akvordun um
ad sekja um ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar vioskiptum i Kauphéllinni eda af
odrum vidskiptavettvangi. Utgefandinn skal einnig birta nidurstodur slikra umsokna.

Reglan um upplysingaskyldu ¢dlast gildi fyrir Utgefanda um leid og hann sakir um ad
fjarmalagerningar hans verdi teknir til vidskipta i kaupholl. Utgefanda er ekki skylt ad
birta upplysingar ef fjarmalagerningar hans hafa verid teknir til vidskipta &n sampykkis
Utgefandans par sem engin birtingarskylda eda adrar skyldur gilda ef
fjarméalagerningar hafa verid teknir til vidskipta med peim hatti.

Upplysingar sem krafist er 4 60rum vidskiptavettvangi

begar Utgefandi birtir mikilveegar upplysingar samkveemt reglum eda 66rum akvaedum
um upplysingagjof a4 6orum skipulegum markadi eda vidskiptavettvangi, skulu
upplysingarnar samtimis birtar i samraemi vid reglur pessar.

Med pessari reglu skal tryggja ad allir markadsadilar geti byggt akvardanir sinar um
fjarfestingar & sému upplysingum. Skylt er ad birta upplysingarnar samtimis jafnvel
pott reglur pessar geri ekki kréfu um birtingu upplysinganna sem & ad birta.

Upplysingagjof sem er talin naudsynleg til ad tryggja sanngjorn og skipuleg
vioskipti

Telji Kauphollin ad sérstakar adstaedur séu fyrir hendi sem leida til verulegrar 6vissu
um (tgefandann eda verdlagningu fjarmalagerninganna sem teknir hafa verid til
vidskipta og ad vidbotarupplysinga sé porf svo Kauphollin geti tryggt sanngjérn og
skipuleg vidskipti med fjarmalagerninga Utgefandans, er Kauphdllinni heimilt ad skylda
utgefandann til ad birta naudsynlegar upplysingar.

bessi krafa gildir 6had pvi hvort tilteknar upplysingar teljast innherjaupplysingar.
Med pvi ad skylda dtgefandann ad birta vidbétarupplysingar kann Kauphollin ad
komast hja pvi ad athugunarmerkja eda stodva vidskipti med fjarmalagerninga
utgefandans pegar sérstakar adsteedur eru fyrir hendi sem leida til verulegrar dvissu
um utgefandann eda verdlagningu fjarméalagerninganna sem teknir hafa verid til
vidskipta.

UPPLYSINGAR TIL KAUPHALLAR

Yfirtokutilboo

I peim tilvikum sem Gtgefandi hefur undirbuid yfirtokutilbod i fjarmalagerninga annars
félags sem hefur hlutabréf sin i vidskiptum & skipulegum verdbréfamarkadi, ber
utgefandanum ad tilkynna Kauphdllinni hvenar veenta megi sliks yfirtékutilbods.

Hafi atgefandi fengid upplysingar um ad pridji adili &tli ad gera hluthéfum utgefandans
yfirtokutilbod, og tilkynning um slikt tilbod hefur ekki verid birt, skal Gtgefandinn
tilkynna Kauphéllinni hvenaer veenta megi ad fyriraetluninni um yfirtokutilbodid verdi
hrint i framkvaemd.

Pegar umradur innan félags um kaup & 6dru félagi sem tekio hefur verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi eru komnar langt skal Kauphdllinni tilkynnt um pad med
godum fyrirvara. b6 parf ad vera rik asteda til ad atla ad slikt tilbod verdi gert.
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Kauphéllin mun nota viokomandi upplysingar til ad fylgjast med pvi hvort évanalegar
verdbreytingar eigi sér stad og einnig til ad koma i veg fyrir innherjavidskipti.

Einnig skal tilkynna Kauphdllinni ef pridji adili hefur haft samband vid GUtgefandann
vegna pess ad hann hefur i hyggju ad gera hluthéfum pess yfirtokutilbod og rik asteda
er til ad &tla ad formlegt yfirtokutilbod verdi gert.

Engin formleg &kvaedi eru um hvernig tilkynna beri Kauphdllinni um slikt og venjulega
er pad gert simleidis vid eftirlit Kauphallarinnar.

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni

Samhlida opinberri birtingu skal Gtgefandi senda Kauphdllinni upplysingarnar i
eftirlitsskyni & pann hatt sem Kauphdllin dkvedur.

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni skulu sendar rafrent & pann hatt sem
Kauphdllin kvedur & um. Utgefanda er heimilt ad hafa samband vid Kauphéllina til ad
fa leidbeiningar um framkvaemdina.

Fyrirframupplysingar

Ef utgefandinn hyggst birta upplysingar sem a&tla ma ad muni hafa 6venjumikla
bydingu fyrir utgefandann og fjarmalagerninga hans skal utgefandinn gera Kauphdllinni
vidvart adur en upplysingarnar eru birtar.

Ef Gtgefandinn hyggst birta upplysingar sem a&tla ma ad muni hafa dvenjumikla
pydingu fyrir Gtgefandann og fjarmalagerninga hans er mikilveegt ad Kauphollinni
berist upplysingarnar fyrirfram til ad meta hvort gripa purfi til einhverra radstafana,
einkum pegar til stendur ad birta upplysingarnar & vidskiptatima Kauphallarinnar.
Kauphollin notar upplysingarnar til eftirlits med vidskiptum med vidkomandi
fjarmalagerninga i pvi skyni ad fylgjast med pvi hvort 6vanalegar breytingar & verdi
fjarméalagerninga eigi sér stad og einnig til ad koma i veg fyrir innherjavidskipti.
Kauphollin geeti gripid inn i med pvi ad stddva vidskipti um hrid og afturkalla
yfirstandandi tilbod til ad markadurinn fai tima til ad meta pessar nyju upplysingar.

Engar formlegar kréfur gilda um hvernig veita beri pessar upplysingar. Venjulega er
pad gert simleidis vid eftirlit Kauphallarinnar.

Fyrirframupplysinga er ekki krafist ef viokomandi upplysingar koma fram i
reglubundnum skyrslum, par ed markadurinn veit ad utgefandinn birtir mikilvegar
upplysingar vid slik teekifeeri.

UPPLYSINGASKYLDA | TENGSLUM VID LAUNAKJOR STJORNENDA OG
STJORNARH/ETTI FELAGSINS

Launagreidslur til stjornenda

[ arsreikningi, eda samstaedureikningi ef vid &, skal tilgreina upplysingar um laun, p.m.t.
hvers kyns skilyrtar og frestadar greidslur og hvers konar hlunnindi fra dtgefandanum
og/eda Ovenjulega samninga utgefandans, & undangengnu fjarhagsari til einstakra
stjornarmanna og &dsta stjornanda (forstjora eda framkvemdastjora) sérstaklega.

Sému upplysingar skulu veittar fyrir adra stjornendur. Til annarra stjérnenda skv.
dkveaedi pessu teljast stadgengill @dsta stjornanda, fjarmalastjori og stjérnendur
tiltekinna svida hja Gtgefanda, p.m.t. détturfélaga, sem skipta mali fyrir stjornun og/eda
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rekstur hans. Heimilt er ad veita upplysingar um heildargreidslur og hlunnindi annarra
stjornenda sem heildart6lu fyrir hopinn, ad pvi gefnu ad greint sé fra pvi hverjir falla i
hopinn.

Samkvaemt pessari grein ber Utgefanda einnig ad gera grein fyrir 6llum 6venjulegum
samningum Vid stjornendur, er varda launagreidslur eda hlunnindi, t.d. samninga um
greidslur, rddningar og uppsagnir, svo sem akvedi um ad radningarsamningur eda
annar langtimasamningur sé Ouppsegjanlegur, med Ovenjuldngum uppsagnarfresti
(umfram 12 manudi) eda akveedi um serstakar greidslur lati stjornandi af stérfum
vegna breytinga & eignarhaldi. Einnig ber ad tilgreina Avenjulega samninga um
eftirlaunakjor eda lifeyri, svo og hvers konar Gvenjulegar greidslur sem inna & af hendi
i tengslum vio starfslok eda eftir pau.

Svid innan Gtgefanda eda dotturféldg sem vega meira en 10% af eigin fé eda afkomu
utgefanda teljast alltaf skipta mali fyrir rekstur hans. Svid innan Utgefanda telst alltaf
skipta mali fyrir stjérnun hans ef stjérnandi svidsins a seti i framkveemdastjorn.

Yfirlysing um stjérnarhzetti fyrirteekja — ,,Fylgio eda skyrio“

Stjorn atgefanda skal lysa pvi yfir i skyrslu stjornar i &rsreikningi, eda
samsteedureikningi ef vid &, hvort atgefandinn fylgi Leidbeiningum um stjornarhetti
fyrirteekja. Hafi Gtgefandinn ekki fylgt leidbeiningunum ad ollu leyti skal greina fra
fravikum, pvi timabili sem vikid var fra tilteknum akvaedum og skyrdar astaedur peirra.

Leidbeiningar um stjornarheetti fyrirtekja er ad finna & www.leidbeiningar.is og
vefsetri Kauphallarinnar, http://business.nasdag.com/. Leidbeiningarnar eru gefnar ut
og unnar i samstarfi Kauphallarinnar, Vidskiptarads Islands og Samtaka atvinnulifsins.
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SKULDABREF

3. TAKA SKULDABREFA TIL VIDSKIPTA

3.1 Ferlid vegna toku skuldabréfa nyrra titgefenda til vidskipta

311 Gildissvid kaflans
Akvadi kafla 3 eiga einungis vid ef onnur verdbréf Utgefandans eru ekki pegar i
vidskiptum i Kauphollinni pegar sétt er um toku skuldabréfaflokks til vidskipta.

3.1.2 Beidni um ad hefja ferli vegna toku skuldabréfa til vidskipta
Utgefandi sem oskar eftir toku skuldabréfa til vidskipta skal senda Kauphdéllinni beidni
um ad hefja ferli vegna toku skuldabréfa til vidskipta. Kauph6llin mun hefja ferlid
pegar Utgefandi hefur, ad lagmarki, afhent pau fylgigdgn sem tilgreind eru i tolulidum
1-6 i akveedi 3.1.3 dsamt fullbinum drégum ad lysingu.
Edlilegt er ad vidraeour um toku skuldabréfa til vidskipta hefjist &dur en beidni um ad
hefja ferli er send Kauphéllinni. Kauphéllin meelist til pess ad Utgefendur leiti rada hja
Kauphollinni timanlega og 6ski eftir fundi med fulltrGum hennar til ad fara yfir ferlio
vegna toku skuldabréfa til vidskipta.
Drdg ao lysingu teljast fullblin ef pau innihalda allar peer upplysingar sem lysing skal
innihalda samkveemt akveedum laga og reglugerda og ekki er radgert ad frekari
efnislegar breytingar verdi gerdar & lysingunni. Kauphollin getur p6 sampykkt ad hefja
ferli vegna toku til vidskipta pratt fyrir ad drég ad lysingu teljist ekki fullbdin.

3.1.3 Fullbdin umsokn um toku skuldbréfa til vidskipta

Umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta telst fullbdin pegar eftirtalin fylgigogn hafa
borist Kauphdllinni:

1. umsoOknareydublad vegna beidni um ad hefja ferli vegna télu skuldabréfa til
vidskipta,

2. endurskodadir arsreikningar, eda samstaedureikningar ef vid &, undarfarin tvo ar,
nema undanpaga hafi verid veitt af Kauph6llinni, aritadir af [6ggiltum
endurskodanda og sidasti arshlutareikningur, eda samstaedureikningur, vegna
yfirstandandi ars, ef vid ,

3. vottord Ur fyrirteekjaskra, p.e. stadfesting a skraningu Utgefanda i fyrirteekjaskra, ef
vid 4, eda, sé um erlendan utgefanda ad reda, stadfesting fra sambarilegu yfirvaldi
i pvi landi par sem Gtgefandi er skradur,

4. gildandi sampykktir Gtgefanda, ef vid 4,

5. utfyllt eydublad med upplysingum um skilmala skuldabréfaflokksins,

6. undirritud fundargerd stjornar eda videigandi stjornareiningar innan Utgefanda par
sem stadfest er akvordun um ad saekja um toku skuldabréfanna til vidskipta,

7. umsoknareydublad vegna toku skuldabréfa til vidskipta, undirritad af meirihluta

stjornar utgefanda eda 6drum peim sem hefur heimild til ad koma fram fyrir hond
Utgefanda,
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8. stadfest lysing d&samt vottordi fra l6gbeeru yfirvaldi sem stadfesti lysinguna og, ef
vid &, upplysingum um undanpégur fré birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sem
veittar hafa verid af 16gbaeru yfirvaldi,

9. afrit af skuldabréfi eda stadfesting a pvi ad skuldabréf sem taka a til vidskipta hafi
verid skrad rafreent i verdbréfamidstod asamt utgafulysingu vegna rafraennar
skraningar.

Kauphollinni er heimilt ad 6ska pess ad 160go séu fram frekari gogn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta.

Eydublod méa nalgast a vefsetri Nasdag, http://business.nasdag.com/.

Kauphdllin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af 16gbaerum
yfirvoldum & Evrdpska efnahagssvaedinu. Hafi lysing verid stadfest af I6gbaru
yfirvaldi & Evropska efnahagssvaedinu en utan Islands skal ttgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu um ad tilkynning hafi borist fra
videigandi logbaeru yfirvaldi & Evrépska efnahagssveedinu um ad lysingin uppfylli pau
skilyrdi sem gerd eru til lysinga & Evropska efnahagssvaedinu.

Ferlid vegna toku skuldabréfa adur sampykktra atgefenda til vioskipta

Gildissvio kaflans

Akvadi kafla 3.2 eiga einungis vid ef onnur verdbréf Gtgefandans eru pegar i
vidskiptum i Kauphdllinni pegar sott er um toku skuldabréfaflokks til vidskipta.

Timafrestur vardandi steekkanir

Ef Gtgefandi akvedur ad staekka flokk skuldabréfa sem pegar er i vidskiptum skal hann
senda umsokn til Kauphallarinnar um toku til vidskipta a skuldabréfum sem nema
steekkuninni. Skal umsokn send eins fljétt og audio er og eigi sidar en 4 vikum eftir ad
skuldabréf sem nema steekkun flokksins hafa verid gefin at. Sé utgefanda ekki skylt ad
Utbta lysingu skal umsokn send an tafar eftir ad skuldabréf sem nema staekkun
flokksins hafa verid gefin Gt.

Umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta
Med umsokn um toku til vidskipta skal fylgja:

1. Afrit af skuldabréfi eda stadfesting a pvi ad skuldabréf sem taka & til vidskipta hafi
verid skrad rafreent i verdbréfamidstod asamt utgafulysingu vegna rafrennar
skréningar eda, ef um er ad reeda stekkun, stadfesting & pvi ad skuldabréf sem
nema stekkuninni hafi verid skrad rafraent i verobréfamidstdd, ef vio 4,

2. tfyllt eydublad med upplysingum um skilmala skuldabréfaflokksins, ef um er ad
reeda flokk skuldabréfa sem ekki er fyrir i vidskiptum i Kauphdllinni,

3. stadfest lysing asamt vottordi fra 16gbaeru yfirvaldi sem stadfesti lysinguna, ef vid

&, og upplysingum um undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sem
veittar hafa verid af l6gbeeru yfirvaldi, ef vid &.

Kauphdllinni er heimilt ad dska pess ad 16gd séu fram frekari gogn sem talid er ad geti
haft pydingu i tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta.
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Umsokn skal undirritud af meirihluta stjérnar Gtgefanda eda 6drum peim sem hefur
heimild til ad koma fram fyrir hond Gtgefanda.

Eydubldd méa nélgast & vefsetri Nasdaq, http://business.nasdag.com/.

Kauphdllin tekur gildar lysingar og vidauka sem stadfest hafa verid af 16gbaerum
yfirvoldum & Evrépska efnahagssveedinu. Hafi lysing verid stadfest af l6gbaru
yfirvaldi & Evropska efnahagssvaedinu en utan islands skal utgefandi leggja fram til
Kauphallarinnar stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu um ad tilkynning hafi borist fra
videigandi logbaeru yfirvaldi & Evrépska efnahagssvaedinu um ad lysingin uppfylli pau
skilyrdi sem gerd eru til lysinga & Evrépska efnahagssveaedinu.

Almenn skilyroi fyrir toku skuldabréfa til vioskipta

Samningur vid Kauphéllina

Utgefandi skal hafa i gildi undirritadan samning vid Kauphéllina um téku
fjarmalagerninga til vidskipta.

Vidskipti &n takmarkana

Vidskipti med skuldabréfin skulu vera an takmarkana. Kauphollin getur veitt
undanpagu fra pessu skilyrdi enda trufli slikar takmarkanir ekki vidskipti med
skuldabréfin & nokkurn hatt.

Jofn réttindi eigenda skuldabréfa

Saxkja skal um ad 6ll utgefin skuldabréf i vidkomandi flokki skuldabréfa verdi tekin til
vidskipta. Med flokki skuldabréfa er att vio einsleit skuldabréf par sem réttindi eigenda
og skilmalar skuldabréfanna eru ad 6llu leyti hin sému.

Geta til ad veita upplysingar til markadarins

Adur en taka skuldabréfa til vidskipta fer fram og eftirleidis verdur Gtgefandi ad
innleida og vidhalda fullnegjandi verkferlum, eftirliti og kerfum, svo sem kerfum og
ferlum fyrir reikningsskil, til ad hann geti uppfyllt krofur Kauphallarinnar um ad veita
markadnum timanlegar, areidanlegar, nakveemar og nyjustu upplysingar.

Mikilveegar upplysingar

Kauphdllin getur farid fram & ad dkvednar upplysingar sem hun telur ad séu mikilvaegar
eda til hagsbota fyrir fjarfesta séu gerdar adgengilegar & vefsetri Utgefanda adur en
skuldabréf hans eru tekin til vidskipta, ad pvi gefnu ad upplysingarnar komi ekki fram i
lysingu. A pessi krafa einnig vid um Gtgefendur skuldabréfa sem eru undanpegnir krofu
um utgafu lysingar.

Steerd skuldabréfaflokks

Aztlad markadsvirdi skuldabréfaflokks skal ad lagmarki vera fjarhad sem nemur ad
jafnvirdi 500 pasund evrum midad vid opinbert viomidunargengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

Kauphollin getur tekid minni flokka skuldabréfa til vidskipta ef likur eru a nsegum
markadi og vidskiptum med skuldabréfin pannig ad edlileg verdmyndun geti att sér
stad. Aatlad markadsvirdi skuldabréfaflokks skal p6 aldrei vera laegri en fjarhad sem
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nemur ad jafnvirdi 200 pusund evrum midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad
er skré&d hverju sinni.

Heefi

Kauphoéllinni er heimilt ad hafna umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta, telji hin ad
taka skuldabréfanna til vidskipta sé skadleg verdbréfamarkadnum eda hagsmunum
fjarfesta pott 6llum skilyrdum fyrir toku skuldabréfa til vidskipta sé fullnzegt.

I undantekningartilvikum getur Gtgefandi, sem saekir um toku skuldabréfa til vidskipta,
verid talinn ohefur fyrir toku skuldabréfa til vidskipta pratt fyrir ad hann uppfylli 6l
skilyrdi, t.d. pegar talid er ad taka skuldabréfa Gtgefanda til vidskipta geti skadad
traust & verdbréfamarkadnum. Ef Gtgefandi er, pratt fyrir ad uppfylla 6ll skilyroi fyrir
toku skuldabréfa til vidskipta, talinn draga Gr trausti a verdbréfamarkadi vegna
reksturs sins eda skipulags getur Kauphollin dkvedid ad athugunarmerkja skuldabréfin
eda tekid pau ar vioskiptum.

Til ad vidhalda trausti almennings & markadnum er mikilvaegt ad einstaklingar, sem
bera stjornunarlega abyrgd hja Gtgefanda, par med taldir stjornarmenn, eigi ekki feril
ao baki sem lagt getur i heettu ordspor Utgefanda og dregid dr trausti a markadnum.
Mikilveegt er ad ferill slikra einstaklinga sé birtur med fullnzegjandi hetti i addraganda
toku skuldabréfanna til vidskipta, t.d. sem hluti af peim upplysingum sem settar eru
fram i Iysingu, ef vid & Utgefandi skal t.d. meta hvort birta skuli upplysingar af
sakaskra vidkomandi, upplysingar er varda adild ad gjaldproti og pvi um liku. |
alvarlegustu tilvikum, hafi viokomandi gerst sekur um légbrot, sér i lagi er vardar
efnahagsbrot, hafi hann att adild ad fjolda gjaldprota, eda hafi hann borid
stjérnunarlega abyrgd hja Gtgefanda sem hefur brotid alvarlega eda med itrekudum
hetti gegn reglum Kauphallarinnar getur slikt komid i veg fyrir ad skuldabref
utgefanda verdi tekin til vidskipta nema s& einstaklingur hafi verid sviptur
stjérnunarstddu sinni hja Gtgefanda.

LEI audkenni
Utgefandi skal hafa LEI audkenni (e. Legal Entity Identifier).

Undanpéagur

Kauphollin getur sampykkt umsokn um toku skuldabréfa til vidskipta, jafnvel p6 ad
félag uppfylli ekki 61l skilyrdi fyrir toku til vidskipta, ef han telur tryggt ao:

i. markmid videigandi skilyrda eda l6gbodinna skilyrda séu ekki i hattu eda
ii. a0 markmidum akvedinna skilyrda megi na eftir 6orum leidum.
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UPPLYSINGASKYLDA UTGEFENDA SKULDABREFA
ALMENNAR REGLUR UM BIRTINGU UPPLYSINGA

Almenn akvaoi

Utgefandi skal birta innherjaupplysingar i samremi vid 122. gr. laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007 (,,16g um verdbréfavidskipti® eda ,,vv1.©).

122. gr. wil. kvedur & um upplysingaskyldu vegna innherjaupplysinga. Hugtakid
innherjaupplysingar er skilgreint i 120. gr. vvl. Samkvaemt 122. gr. wl. er heimilt ad
fresta birtingu innherjaupplysinga vid vissar adstaedur. | slikum tilvikum ber Gtgefanda
ao tryggja ad farid sé ad 6llum gildandi reglum er varda frestun & birtingu upplysinga.

I akvaedi 2.1. i kaflanum , Upplysingaskylda vtgefenda hlutabréfa“ er ad finna
leidbeiningar um tilteknar adsteedur og atburdi sem Kauphollin telur ad kunni ad fela i
sér innherjaupplysingar samkvaemt wvl. Markmidid med leidbeiningunum er ad
audvelda utgefendum ad fara ad &kvedum wvl. og veita leidbeiningar um afstdou
Kauphallarinnar til upplysingaskyldu utgefenda & grundvelli wvl.

Hins vegar ber ad athuga ad atvik og adsteedur sem teljast til innherjaupplysinga ao pvi
er vardar hlutabréf teljast ekki endilega til innherjaupplysinga ad pvi er vardar
skuldabréf, og 6fugt. Slikur mismunur getur t.d. stafad af pvi a® mat & markadsverai
skuldabréfa felur jafnan i sér mat & getu utgefanda til ad standa skil a greidslum af
viokomandi skuldabréfum, a medan mat & markadsverdi hlutabréfa felur jafnan i sér
mat a getu Utgefanda til ad greida ardgreidslur i framtidinni. Einnig getur pad haft
ahrif @ matid & pvi hvort upplysingar teljast til innherjaupplysinga ad krofur vegna
skuldabréfa eru réttheerri en krofur vegna hlutafjareignar ef til gjaldprots kemur.
Atburdir eda adstedur sem kunna ad hafa ahrif & getu Utgefanda til ad greida
ardgreidslur hafa ekki endilega ahrif a getu hans til ad standa skil & greioslum af
skuldabréfum sinum, og 6fugt.

Um skuldabréf gildir pad sérstaklega ad obirtar upplysingar sem varda réttindi
skuldabréfaeigenda eru jafnan taldar innherjaupplysingar. bvi ber ad birta upplysingar
um akvardanir eda atburdi sem varda réttindi skuldabréfaeigenda. betta getur t.d.
vardad eftirfarandi atburdi og atridi:

1. innko6llun eda innlausn fyrir gjalddaga;
2. utdratt & skuldabréfum;
3. drétt & afborgunum hofudstols og/eda vaxta.

Vefsetur

Utgefanda ber ad halda uti eigin vefsetri sem veitir adgang i fimm ar hid minnsta ad
peim upplysingum sem honum er skylt ad birta samkveemt upplysingaskyldu sem hvilir
a utgefanda.

Setja skal upplysingarnar & vefsetrid eins fljott og unnt er eftir ad peer hafa verid birtar
opinberlega.

Utgefanda er skylt ad halda Gti eigin vefsetri til ad tryggja ad markadurinn hafi adgang
ad upplysingum um utgefandann.

Petta akveedi gildir fra peim degi er Utgefandi sekir um ad skuldabréf hans verdi tekin
til vidskipta. Akveedid gildir einnig um arsskyrslur og lysingar.
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ONNUR UPPLYSINGASKYLDA

Inngangur

I pessum kafla eru gerdar vissar kréfur um upplysingagjéf umfram krofur laga um
verdbréfavidskipti. Avallt skal pvi birta paer upplysingar sem tilgreindar eru i pessum
kafla 6h&d pvi hvort um er ad reeda birtingarskyldar innherjaupplysingar samkvaemt
[6gum um verdbréfavidskipti. Nema annad sé tekid fram skulu upplysingar sem ber ad
birta samkveemt kafla pessum birtar med sama hetti og innherjaupplysingar, 6had pvi
hvort peer teljast innherjaupplysingar.

Taka skuldabréfa til vidskipta 4 60rum vidskiptavettvangi

Utgefandi skal birta tilkynningu an tafar pegar akvordun liggur fyrir um ad sekja um
toku skuldabréfa hans til vidskipta & 6drum skipulegum verdbréfamarkadi en i
Kauphdllinni eda vidskiptavettvangi. Einnig skal tilkynna Kauphollinni pegar umsokn
um toku skuldabréfa til vidskipta er sampykkt eda henni er hafnad.

Birting fjarhagsupplysinga

pessi grein gildir ekki um rikisstjérnir adildarrikja Evropska efnahagssveedisins,
Feereyja eda Greanlands.

Utgefandi, ad undanpegnum sveitarféldgum, skal birta opinberlega arsreikning, eda
samsteedureikning ef vid &, eins fljott og audid er eftir lok reikningsarsins og eigi sidar
en fjorum manudum fra lokum pess.

Sveitarfélog skulu birta opinberlega arsreikning sinn eins fljott og audid er eftir lok
reikningsarsins og eigi sidar en hann er lagour fram til umraedu hja sveitarstjorn. Ef
gerdar eru efnislegar breytingar a arsreikningnum adur en hann er sampykktur af
sveitarstjorn, eda ef aritun endurskodanda er ekki a stodludu formi, skal birta
sampykktan og endurskodadan arsreikning opinberlega eins fljétt og audio er.

Utgefandi, ad undanpegnum sveitarfélogum, skal birta opinberlega arshlutareikning
vegna fyrstu sex manada reikningsarsins, eda samstaedureikning ef vio 4, eins fljott og
audia er eftir lok pess timabils, pé eigi sidar en tveimur manudum fra lokum pess.

Sé arshlutareikningur endurskodadur eda kannadur af endurskodanda skal aritun
endurskodanda fylgja.

Ef aritun er ekki a st6oludu formi skal utgefandi vekja athygli & arituninni og efni
hennar i upphafi tilkynningar. Aritun endurskodenda telst ekki vera & stodludu formi ef
endurskodandi hefur beatt vid dbendingarmalsgrein eda hefur ekki veitt fyrirvaralausa
aritun &n breytinga.

Undanpéga fra pvi ad birta opinberlega reglulegar upplysingar sem kvedid er & um i
VII. kafla laga um verdbréfavidskipti undanskilur ekki Gtgefendur fra pvi ad birta
opinberlega &rsreikning og arshlutareikning i samraemi vid ofangreint.

UPPLYSINGAR TIL KAUPHALLAR

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni

Samhlida opinberri birtingu skal Gtgefandi senda Kauphdllinni upplysingarnar i
eftirlitsskyni & pann hatt sem Kauphollin dkvedur.
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Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni skulu sendar rafreent a pann hatt sem
Kauphdllin kvedur & um. Utgefanda er heimilt ad hafa samband vid Kauphollina til ad
fa leidbeiningar um framkvaemdina.

Upplysingagjof sem er talin naudsynleg til ad tryggja sanngjorn og skipuleg
vioskipti

Telji Kauphollin ad sérstakar adstedur seu fyrir hendi sem leida til verulegrar dvissu
um atgefandann eda verdlagningu skuldabréfanna sem tekin hafa verid til vidskipta og
ad viobotarupplysinga sé porf svo Kauphollin geti tryggt sanngjorn og skipuleg
vidskipti med skuldabréf utgefandans, er Kauphdllinni heimilt ad skylda Gtgefandann til
ad birta naudsynlegar upplysingar.

Innlausn, fyrirframgreiosla eda endurkaup skuldabréfa fyrir lokagjalddaga.

Utgefandi sem innleysir, fyrirframgreidir eda kaupir til baka Utistandandi skuldabréf,
sem eru i vidskiptum i Kauphéllinni, i heild eda ad hluta fyrir lokagjalddaga peirra, i
peim tilgangi ad fella nidur eda minnka viokomandi flokk(a) skuldabréfa, skal senda
Kauphollinni stadfestingu a innlausn, fyrirframgreidslu eda endurkaupum, eins fljott og
audid er.

Markmidid med akveedinu er ad tryggja ad sterd skuldabréfaflokka i vidskiptakerfi
Kauphallarinnar endurspegli raunverulegt magn atistandandi skuldabréfa.

Athuga skal einnig ad slikar adgerdir geta falid i sér innherjaupplysingar og ber i
slikum tilfellum ad greina fra peim opinberlega i samraemi vid almenna akvadio.
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Hlutdeildarskirteini
TAKA HLUTDEILDARSKIRTEINA TIL VIDSKIPTA

Skilyrdi fyrir toku hlutdeildarskirteina til vioskipta

Vidskipti &n takmarkana
Vidskipti med hlutdeildarskirteini skulu vera an takmarkana.

Markadsverdmeeti sj6da

Axtlad markadsverdmeati sjods pegar umsokn er 16gd fram, skal vera ad lagmarki
fjarhed sem nemur ad jafnvirdi 1250 puasund evrum midad vid opinbert
vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

Ferlio vegna toku hlutdeildarskirteina til vidskipta

Undirbaningsfundur

Adur en sott er um toku hlutdeildarskirteina til vidskipta i fyrsta skipti skulu Gtgefandi
og umsjonaradili 6ska eftir fundi med Kauphollinni vegna fyrirhugadrar umséknar um
toku hlutdeildarskirteina til vidskipta.

Umsokn um toku hlutdeildarskirteina til vidskipta

Umsoékn skal undirritud af stjérn rekstrarfélags eda 66rum sem til pess hefur umbod og
umsjénaradila sem hefur milligongu gagnvart Kauphollinni.

Eydubl6d méa nalgast a vefsetri Nasdag, http://business.nasdag.com/

Fylgigdgn med umsokn
Med umsokn skulu fylgja eftirtalin gogn:

1. (tbodslysing
2. staofesting Fjarmalaeftirlitsins & sjodnum.
3. reglur sjodsins.

4. stofnefnahagsreikningur eda tveir sidustu endurskodadir arsreikningar sjodsins ef
vid &.

5. milliuppgjor sjédsins vegna yfirstandandi ars ef vid &

6. drog ad timadeetlun vegna toku hlutdeildarskirteinanna til vidskipta.

Ef ekki eru pegar hlutdeildarskirteini utgefin af viokomandi rekstrarfélagi i vioskiptum i
Kauphdllinni pegar sétt er um toku hlutdeildarskirteinana skulu ad auki fylgja:
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afrit af starfsleyfi rekstrarfélagsins.

stofnefnahagsreikningur  eda tveir sidustu endurskodadir  arsreikningar
rekstrarfélagsins ef vio a.

milliuppgjor rekstrarfélagsins vegna yfirstandandi ars ef vid a.
gildandi sampykktir rekstrarfélagsins.

listi yfir innherja.

Kauphollinni er heimilt ad 6ska pess ad 16go séu fram frekari gdgn sem talid er ad geti
haft pydingu vegna toku hlutdeildarskirteinanna til vidskipta.

Almenn skilyrdi
Adur en ad toku hlutdeildarskirteina til vidskipta kemur skulu eftirfarandi skilyroi

uppfyllt:
1. Utgefandi skal hafa undirritad samning vid Kauphdllina.
2. L06go skal fram stadfest utbodslysing.
3. Arsreikningar skulu adgengilegir almenningi og pa skal unnt ad nalgast hja
Utgefanda an endurgjalds.
4. Sampykktir skulu vera adgengilegar almenningi og peer skal unnt ad nalgast paer
hjé atgefanda an endurgjalds.
5. Utgefandi skal tilnefna tengilid vid Kauphéllina. Tilkynna skal Kauphéllinni an
tafar ef tengilidur leetur af storfum og hver tekur vid starfinu.
6. I tilviki kauphallarsjoda (e. Exchange Traded Funds, ETFs) skal ttgefandi hafa

gert samning um vidskiptavakt og skal hann fylgja umsokn.

Mikilveegt er ad tengilidur sé vel upplystur um helstu malefni Gtgefandans og 16g og
reglur & markadi. Tryggja parf adgengi Kauphallarinnar ad tengilid og ad Gtnefndur sé
stadgengill fyrir tengilid.
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Utbodslysing

Upplysingar i Gtbodslysingu

I ttbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga i vidskomandi verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi. I Gtdreetti Gr
Utbooslysingu skal draga fram meginatridi Utbodslysingar. Upplysingarnar skulu settar
fram & skyran og greinarg6dan hatt.

Yfirlit yfir peaer upplysingar sem skulu koma fram eru i l6gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og reglugerdum sem settar eru &
grundvelli laganna.

LEI audkenni
Utgefandi skal hafa LEI audkenni (e. Legal Entity Identifier).

Adrar Utbodslysingar

Kauphollin tekur gildar atbodslysingar sem stadfestar hafa verid af 6drum l6gbarum
yfirvdldum & Evropska efhahagssvaedinu.

Kauphollin getur tekid gildar Utbodslysingar stadfestar af til pess beerum adilum utan
Evrdpska efnahagssveedisins.
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UPPLYSINGASKYLDA UTGEFENDA HLUTDEILDARSKIRTEINA

ALMENNAR REGLUR UM BIRTINGU UPPLYSINGA

Almennt akvaeoi

Utgefandi skal birta innherjaupplysingar i samremi vid 122. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 (,,16g um verdbréfavidskipti® eda ,,vvl.*).

122. gr. wil. kvedur & um upplysingaskyldu vegna innherjaupplysinga. Hugtakid
innherjaupplysingar er skilgreint i 120. gr. vvl. Samkvaemt 122. gr. wvl. er heimilt ad
fresta birtingu innherjaupplysinga vid vissar adstedur. | slikum tilvikum ber Gtgefanda
ao tryggja ad farid sé ad ollum gildandi reglum er varda slika frestun & birtingu

upplysinga.

I akvaedi 2.1. i kaflanum , Upplysingaskylda titgefenda hlutabréfa“ er ad finna
leiobeiningar um tilteknar adstaedur og atburdi sem Kauphdllin telur ad kunni ad fela i
sér innherjaupplysingar samkvemt wvl. Markmidid med leidbeiningunum er ad
audvelda Utgefendum ad fara ad akveedum wvl. og veita leidbeiningar um afstodu
Kauphallarinnar til upplysingaskyldu utgefenda & grundvelli vvl.

Hins vegar ber ad athuga ad atvik og adstaedur sem teljast til innherjaupplysinga ad pvi
er vardar hlutabréf teljast ekki endilega til innherjaupplysinga ad pvi er vardar
hlutdeildarskirteini, og 6fugt.

Um hlutdeildarskirteini gildir pad sérstaklega ad ébirtar upplysingar um fravik fra
aour utgefinni fjarfestingarstefnu teljast jafnan innherjaupplysingar. Ef brugdid er
timabundid eda til langframa fra fjarfestingarstefnu sjoda skal utgefandi tilkynna um
slikt og astaedur pess eins fljott og unnt er. Jafnframt skal tilkynnt um allar verulegar
fjarfestingar og/eda breytingar fra pvi sem adur hefur verid birt, svo sem vardandi
ofyrirsédar og verulegar breytingu a afkomu.

Vefsetur

Utgefanda ber ad halda Gti eigin vefsetri sem veitir adgang i fimm ar hid minnsta ad
peim upplysingum sem honum er skylt ad birta samkveemt upplysingaskyldu sem hvilir
a utgefanda.

Setja skal upplysingarnar & vefsetrid eins fljott og unnt er eftir ad peer hafa verio birtar
opinberlega.

Utgefanda er skylt ad halda Gti eigin vefsetri til ad tryggja ad markadurinn hafi adgang
ad upplysingum um utgefandann.

Petta akvadi gildir fra peim degi er Utgefandi sekir um ad fjarmalagerningar hans
veroi teknir til vidskipta. Akvaedid gildir einnig um &rsskyrslur og lysingar.

ONNUR UPPLYSINGASKYLDA

Inngangur

I pessum kafla eru gerdar vissar krofur um upplysingagjéf umfram krofur laga um
verdbréfavidskipti. Avallt skal pvi birta paer upplysingar sem tilgreindar eru i pessum
kafla 6had pvi hvort um er ad raeda birtingarskyldar innherjaupplysingar samkvamt
I6gum um verdbréfavidskipti. Nema annad sé tekid fram skulu upplysingar sem ber ad
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birta samkveemt kafla pessum birtar med sama hetti og innherjaupplysingar, 6had pvi
hvort peer teljast innherjaupplysingar.

Taka hlutdeildarskirteina til vioskipta 4 60rum vidskiptavettvangi

Utgefandi skal tilkynna an tafar pegar akvordun liggur fyrir um ad sekja um toku
hlutdeildarskirteina hans til vidskipta & 6drum skipulegum verdbréfamarkadi en
Kauphollinni eda vidskiptavettvangi. Einnig skal birta pegar umsékn um tdku
hlutdeildarskirteina til vidskipta er sampykkt eda henni er hafnad.

Adrar upplysingar

Fyrir opnun vidskipta i Kauphdllinni dag hvern skal atgefandi birta & vefsetri sinu
upplysingar um innlausnarvirdi og séluverd verdbréfasjéosins eda fjarfestingarsjodsins,
reiknad eftir akveedum laga um verdbréfasjdai, fjarfestingarsjéoi og fagfjarfestasjoadi nr.
128/2011, og reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn,
markadssetningu erlendra sj6da og upplysingagjof, nr. 1166/2013.

Til viobdtar skal utgefandi & fyrsta vidskiptadegi hvers manadar birta & vefsetri sinu
upplysingar um eignaskiptingu, innlausnarvirdi og fjélda utgefinna hlutdeildarskirteina
i lok fyrra manadar.

Birting uppgjora og timafrestur

Utgefandi skal birta opinberlega arsreikning eins fljott og audid er eftir lok
reikningsarsins og eigi sidar en fjorum manudum fra lokum pess.

Utgefandi skal birta opinberlega arshlutareikning vegna fyrstu sex maénada
reikningsérsins, eins fljott og audid er eftir lok pess timabils, pd eigi sidar en tveimur
manudum fra lokum pess.

Uppgjorin skulu ad lagmarki innihalda allar upplysingar sem mali skipta um sjodi
verobréfasjoda eda fjarfestingarsjéda sem teknir hafa verid til vidskipta.

Sé arshlutareikningur endurskodadur eda kannadur af endurskodanda skal aritun
endurskodanda fylgja. Ef aritun endurskodenda er ekki & stédludu formi eda ef aritun
hefur verid breytt skal birta hana i heild. Aritun endurskodenda telst ekki vera &
stddludu formi ef endurskodandi hefur bett vid abendingarmalsgrein eda hefur ekki
veitt fyrirvaralausa aritun &n breytinga.

Utgefanda er avallt skylt ad birta opinberlega &arsreikning og arshlutareikning pratt
fyrir ad utgefandi geeti nytt undanpagu fra pvi ad birta opinberlega reglulegar
upplysingar sem kvedid er & um i VII. kafla laga um verdbréfavidskipti.

UPPLYSINGAR TIL KAUPHALLAR

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni

Samhlida opinberri birtingu skal Utgefandi senda Kauphdllinni upplysingarnar i
eftirlitsskyni & pann hatt sem Kauphdllin akvedur.

Upplysingar sem sendar eru i eftirlitsskyni skulu sendar rafrent a pann hatt sem
Kauphollin kvedur & um. Utgefanda er heimilt ad hafa samband vid Kauphéllina til ad
fa leidbeiningar um framkvaemdina.
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APRIR FJARMALAGERNINGAR

Almennt

Stjorn Kauphallar getur akvedid ad taka til vidskipta adrar tegundir fjarmalagerninga en
per sem sérstaklega eru nefndar i pessum reglum. Um skilyrdi tdku peirra
fjarmalagerninga til vioskipta fer eftir &kveedum laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og reglugerdum sem settar eru & grundvelli laganna og eftir nanari
akvoroun Kauphallarinnar  hverju sinni med hlidgsjon af edli og tegund
fjarmalagerninganna.

Fjarmalagerningarnir verda ekki teknir til vidskipta nema hlutabréf vidkomandi
Utgefanda hafi verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Evropska
efnahagssvaedinu eda a sambarilegum markadi i 68ru riki.

Kauphdllin getur p6 veitt undanpégu fra pessu skilyrdi ef han telur naegar upplysingar
liggja fyrir um datgefandann til pess ad edlileg verdmyndun geti att sér stad &
fjarmalagerningunum.
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SAMEIGINLEG AKVZDI

8.

8.1

8.2

8.3

ALMENNAR REGLUR FYRIR UTGEFENDUR FJARMALAGERNINGA
Gjold

Utgefandi skal greida gjold vegna toku fjarmalagerninga til vidskipta og énnur gjold i
samraemi vid gildandi gjaldskra Kauphallarinnar hverju sinni.

Athugunarmerking
Kauphollin getur akvedid ad athugunarmerkja fjarmalagerninga Gtgefanda ef:

I. atgefandinn uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta ad
verulegu leyti,

ii. Utgefandi hefur brotid med alvarlegum hatti gegn 6rum kauphallarreglum,

iii.  utgefandinn hefur s6tt um ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar vidskiptum,

iv.  yfirtokutilbod i utgefandann hefur verid gert opinbert eda ef bjédandi hefur
opinberad fyrireetlun sina um ad gera slikt tilbod i Gtgefanda,

V. o6fug yfirtaka (e. reverse takeover) hefur att sér stad eda utgefandinn hefur uppi
aaxtlanir um eda hefur gengist undir meirihattar breytingar i rekstri eda
uppbyggingu pannig ad um algjorlega nyjan utgefanda virdist ad reeda,

vi.  uppi er umtalsverd dvissa um fjarhagslega stodu utgefandans eda

vii.  hverjar adrar adstedur eru fyrir hendi sem leida af sér umtalsverda Ovissu
vardandi Utgefandann eda verdmyndun fjarmalagerninganna.

Til &bendingar fyrir markadinn geta fjarméalagerningar utgefanda fengid timabundna
athugunarmerkingu. Markmidid med athugunarmerkingu er ad vekja athygli
markadarins a  sérstbkum adstedum sem tengjast Utgefandanum  eda
fjarmalagerningum hans sem fjarfestar @ttu ad gefa gaum. Astedur fyrir pvi ad
fjarmalagerningar eru athugunarmerktir geta verid mismunandi. Fjarmalagerningar
skulu vera athugunarmerktir i takmarkadan tima, vanalega ekki lengur en sex manudi.

Urrzedi vegna brota 4 reglum

Telji Kauphollin ad utgefandi uppfylli ekki lengur reglur pessar eda &kvardanir, sem
Kauphdllin tekur & grundvelli peirra, skal gera honum grein fyrir pvi. | samraeemi vid
akveedi samnings Kauphallarinnar og vidkomandi dtgefanda vegna toku
fjarmélagerninga hans til vidskipta i Kauphollinni getur Kauphollin akvedid ao:
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1. krefjast upplysinga fra vidkomandi utgefanda.

2. athugunarmerkja fjarmalagerninga viokomandi utgefanda timabundid.
3. aminna Gtgefandann fyrir brot & reglum.

4. birta opinbera yfirlysingu vardandi umratt mal.

5. setja skilyrdi fyrir vidskiptum eda stodva vidskipti med fjarmalagerninga
Utgefanda. Slik stddvun vidskipta getur verid timabundin eda gilt um 6akvedinn
tima.

6. beita Utgefandann vidurlégum i formi févitis allt ad tiféldu argjaldi Gtgefanda
vegna toku fjarmalagerninga til vidskipta i Kauphdéllinni, séu sakir miklar ad mati
Kauphallarinnar.

7. taka fjarméalagerninga utgefanda ur vidskiptum Kauphallarinnar um tima eda
varanlega.

Kauphdllin beitir ekki vidurlogum & grundvelli &kveeda 2.1, 4.1 og 6.1.

Malum visad til Viourlaganefndar

Telji Kauphollin ad utgefandi hafi brotid gegn akvaedum um upplysingaskyldu
samkveemt 2., 4. eda 6. kafla og ad brotid geti vardad vidurlégum samkvemt 4. — 7. tl.
akveedis 8.3 skal slikt mal tekid til medferdar hja Vidurlaganefnd Kauphallarinnar.
Kauphollinni er pé avallt heimilt ad dska eftir pvi ad Vidurlaganefnd Kauphallarinnar
taki mal til medferdar er varda moguleg brot gegn 6drum akvedum reglnanna.

Um medferd mala fyrir Vidurlaganefnd Kauphallarinnar fer samkvemt reglum um
Vidurlaganefnd Nasdaq Iceland.

Utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta

Uppfylli Gtgefandi fjarmalagerninga ekki lengur skilyrdi fyrir toku fjarmalagerninga
hans til vidskipta skal pad tilkynnt Kauphdéllinni um leid og Gtgefanda er kunnugt um
pad. Utgefandi skal gera videigandi radstafanir i samradi vid Kauphéllina.

Taka fjarmalagerninga ur vidskiptum

Utgefandi getur 6skad pess ad fjarmalagerningar hans séu teknir ar vidskiptum.

Beidni Utgefanda til Kauphallarinnar um ad fjarmalagerningar hans verdi teknir ar
vidskiptum skal fylgja skrifleg greinargerd. Almennt krefst Kauphdllin fjdgurra vikna
fyrirvara til ad taka fjarmalagerninga ar vidskiptum en ef um er ad raeda meirihattar
vidskipti med fjarmalagerningana og stéran hop eigenda getur Kauphollin akvedid ad
fresta pvi ad fjarmalagerningar hans verdi teknir Ur vidskiptum. Kauphollin akvedur i
hverju tilviki fyrir sig hvada dag fjarméalagerningar verda teknir ar vidskiptum.

Til pess ad leggja mat & pad hvort taka fjarmalagerninga ur vidskiptum se til pess fallin
ad valda fjarfestum verulegu tjoni eda hafa neikveaed ahrif & triverdugleika markadarins
kann Kauphollin m.a. ad fara fram & ad utgefandi leiti eftir afstéou eigenda
fjarmalagerninganna til toku peirra ar vidskiptum. Kauphollin getur akvedid ad
fjarmalagerningar verdi ekki teknir ar vidskiptum, pratt fyrir beioni Utgefanda
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samkveemt akveedi 8.6.1, ef likur eru til ad pad myndi valda fjarfestum verulegu tjoni
eda hefdi neikveed ahrif a trdverdugleika markadarins.

Kauphollin getur akvedid einhlida ad taka fjarmalagerninga Utgefandans ar vidskiptum
i peim tilfellum:

1) pegar farid hefur verio fram & gjaldprotaskipti, slitamedferd eda sambarileg

beioni hefur verid 16go fram af Gtgefandanum eda pridja adila vid domstola eda
yfirvold,

2) pegar utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi fyrir toku fjarmélagerninga til vidskipta,
ad pvi gefnu ad:

i. utgefandi hafi ekki lagfert stéduna innan tima sem Kauphollin akvardar.
S& timi skal pd ekki vera lengri en sex manudir undir venjulegum
kringumstaedum,

ii. engir aorir moguleikar séu fyrir hendi til ad lagfaera stdduna,
iii. utgefandi uppfylli ekki skilyrdin ad verulegu leyti,
3) pegar Kauphollin telur ad &framhaldandi vidskipti med fjarmalagerninga
utgefanda geti skadad verobréfamarkadinn eda hagsmuni fjarfesta eda

4) pegar utgefandi hefur ekki greitt gjold i samreemi vid gjaldskra Kauphallarinnar
a gjalddaga.

Gildistaka

Reglur pessar taka gildi fyrir GUtgefanda fra peim tima er fjarmalagerningar hans hafa
verid teknir til vidskipta i Kauphollinni eda sétt hefur verid um ad peir veroi teknir til
vidskipta og skulu reglurnar gilda & medan fjarmalagerningarnir eru i vidskiptum i
Kauphollinni. Kauphollin getur p6 tekid dkvardanir og beitt vidurldgum i samreemi vid
akveedi 8.3 um brot & reglum i eitt ar eftir ad fjarmalagerningar Gtgefanda voru teknir ar
vidskiptum telji hin ad Gtgefandi hafi ekki uppfyllt reglurnar a medan
fjarmalagerningar hans voru i vidskiptum.
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