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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Greater Than AB att till Nasdaq Stockholm betala ett vite
motsvarande tva arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Greater Than AB (”Greater Than” eller ”"Bolaget”) handlas pa den av Nasdaq
Stockholm (”Borsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget har undertecknat en forbindelse om att f6lja Borsens vid var tid gédllande regelverk for
Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har anfort att Bolaget dvertrétt Regelverket genom att vid tva tillfdllen inte ha
offentliggjort insiderinformation i enlighet med vad som krévs enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och Regelverket.

Bolaget har bestritt dvertrddelserna av Regelverket.

Sammantréde i drendet har dgt rum infor disciplinndmnden den 17 april 2026, varvid Bérsen
har foretritts av Principal, Regulatory Compliance Peter Olivecrona, Specialist, Regulatory
Compliance Emilia Hjers, och Specialist, Regulatory Compliance Andreas Wérdh. Bolaget
har foretritts av styrelseordféranden Bjorn Ulvgérden, tilltradande verkstéllande direktoren
Johanna Forseke, samt advokaterna Aksel Ahlqvist och Ola Ahman.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR?”).

Enligt artikel 17.1 i MAR ska emittenten sa snart som mdjligt informera allmdnheten om insiderinformation som
direkt ber6r emittenten. Insiderinformationen ska offentliggoras pa ett sitt som ger allménheten en snabb tillgdng
till informationen och méjlighet till en fullstdndig och korrekt bedomning av denna i ratt tid.

Overviganden
Bolagets halvarsrapport for det forsta halvaret 2024

Den 14 augusti 2024 offentliggjorde Bolaget sin rapport for det forsta halvaret 2024. Av
pressmeddelandet framgick att Bolaget haft en nettoomséttning om ca 12 miljoner kronor
under det andra kvartalet 2024 med ett positivt rorelseresultat. Under samma period
foregaende ar var nettoomsittningen ca 5,5 miljoner kronor och rorelseresultatet ca -9,6
miljoner kronor. Vidare framgick att periodens kassaflode var -9,5 miljoner kronor pa grund
av fordndringar i rorelsekapitalet men att Bolaget vid tidpunkten for rapporten hade fatt
positiva kassainfloden om 11 miljoner kronor, drivet av skattedterbetalningar samt betalning
av fordringar. I VD-ordet angavs att Bolaget holl pa med en omforhandling av ett kontrakt
med en kund som Bolaget hade en langtgéende relation till och att bada parter strivade efter
en positiv affarslosning. VD hédnvisade till rapportens finansiella 6versiktssidor for mer
information. Pressmeddelandet genom vilket rapporten offentliggjordes inneholl en
hénvisning till att informationen var sddan som Bolaget varit skyldigt att offentliggora enligt
MAR. I rapportens finansiella dversiktssidor angavs att periodens kassaflode paverkats
negativt av fordndringar i rorelsekapitalet, fraimst relaterat till forfallna fordringar vilka hade
sin grund 1 meningsskiljaktigheter i tolkningen av ett kundkontrakt. Bolaget informerade att
omforhandling pagick avseende kontraktet for att 16sa skillnader i tolkningen av
prisstrukturen samt kundens anvindning av Bolagets IP-réttigheter. Det angavs att Bolaget
som en forsiktighetsatgérd gjort en reservering om 4,5 miljoner kronor under det andra
kvartalet.

Bdérsen har anfort: 1 pressmeddelandet som offentliggjorde rapporten for det andra kvartalet
2024 anges att Bolaget under det forsta halvaret 2024 mer &n fordubblat sin omséittning
jamfort med samma period foregdende ar. Bolaget uppvisade for forsta gangen sedan det
noterades ett positivt rorelseresultat under ett kvartal. Av den nettoomsittning som Bolaget
redovisade for det forsta halvaret 2024 stod ABAX AS (“ABAX”) f6r omkring 90 procent.
Niér halvérsrapporten offentliggjordes pdgick en omforhandling av hela avtalsrelationen med
ABAX sedan ABAX sagt upp avtalet i februari 2024. ABAX hade sedan flera ménader inte
betalat ndgra fakturor frdn Bolaget, vilket var den huvudsakliga orsaken till att Bolaget
uppvisade ett kraftigt negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten under det andra
kvartalet 2024. En stor andel av Bolagets redovisade kundfordringar bestod dérfor av
fordringar pd ABAX. Inget av detta nimndes i pressmeddelandet. Av den kortfattade
kommentaren avseende den pdgdende omforhandlingen av ett kundkontrakt framgér inte hur
avgorande denna kund var for Bolaget. Bérsen bedomer dirfor att Bolagets pressmeddelande
inte var utformat pé ett sitt som gav allménheten mojlighet att géra en fullsténdig och korrekt
bedomning av insiderinformationen om Bolagets omsattning, resultat och kassaflode under



det forsta halvaret 2024. Bolaget brot darfor mot artikel 17.1 1 MAR och dédrmed &ven mot
punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort. Greater Thans uppfattning &r att Bolagets informationsgivning den 14
augusti 2024 gav allménheten mdjlighet att gora en fullstindig och korrekt beddmning av
insiderinformationen i fraga. Nér Greater Than offentliggjorde sin halvarsrapport for det
forsta halvaret 2024 foreldg insiderinformation bland annat avseende storleken pa Bolagets
omsittning, resultat och kassafldde for perioden. Den informationen offentliggjordes genom
pressmeddelandet den 14 augusti 2024. Vid den tidpunkten foreldg dock inte nagon
insiderinformation avseende Bolagets forhandlingar med ABAX. Alltsedan ABAX initierade
omforhandling av sina avtal med Bolaget den 28 februari 2024 pégick diskussioner mellan
Bolaget och ABAX, som syftade till att &stadkomma en affdrsméssig och vinskaplig
overenskommelse. I sammanhanget bor noteras att ABAX den 28 februari 2024 sade upp
avtalen till omférhandling. Det var vid den tidpunkten alltsa inte frdga om nagon uppségning
till upphdrande av avtalet, och forhandlingen mellan parterna pdgick alltjimt den 14 augusti
2024. Det var den 14 augusti 2024 inte heller mdjligt att sdga ndgot om hur féorhandlingarna
skulle arta sig eller om de skulle leda till en réttslig tvist. Uppfattningen hos Bolaget vid den
tidpunkten var att forhandlingarna kunde resultera i olika avtalsresultat, inklusive att avtalen
skulle 16pa vidare ofoérdndrade och att ABAX skulle betala sina forfallna skulder till Bolaget.
Vidare foreldg det den 14 augusti 2024 inte heller ndgon insiderinformation avseende
ABAX:s underlatenhet att betala enligt Bolagets fakturor. Sedan Bolagets avtal med ABAX
blivit foremal for omforhandling utredde Bolaget och ABAX hur avtalens
betalningsbestimmelser skulle tolkas. Tolkningen av dessa bestimmelser blev en del av
forhandlingarna i vilka Bolaget striavade efter att nd en uppgorelse. Bolaget kunde inte, forrdn
dessa forhandlingar avslutats, faststilla storleken pd ABAX:s betalningsskyldighet eftersom
denna hade kunnat bli féoremal for reduktion inom ramen for en 6verenskommelse. Fakturorna
kom séledes dels att bli en del av omférhandlingen, dels gick det inte att faststilla om ABAX
i slutdnden skulle bli betalningsskyldigt for fakturornas fulla belopp eller ett lagre belopp.
Specifik information uppkom forst dd det slutligen konstaterades att parterna inte skulle
uppnd nagon dverenskommelse, det vill sdga den 4 september 2024. Dessforinnan hade
information om eventuell underldtenhet frin ABAX att betala Bolaget riskerat att bli
vilseledande, till exempel om Bolaget och ABAX néitt en dverenskommelse som inneburit att
hela eller delar av fakturorna eftergavs, eller om ABAX sedermera betalat fakturorna.
Informationen om forhandlingarna respektive ABAX:s underlatenhet att betala enligt
Bolagets fakturor var darfor den 14 augusti 2024 inte tillrdckligt specifik for att det skulle
vara mojligt att dra ndgra slutsatser om forhandlingarnas potentiella effekt pa priset av
Bolagets aktier.

Vidare mojliggjorde den information som gavs en fullstdndig och korrekt beddmning av
insiderinformationen. Pressmeddelandet innehdll information om bland annat Greater Thans
nettoomsattning, rorelseresultat och resultat fore skatt. Darutover angav pressmeddelandet att
Bolaget hade ett negativt kassaflode om 9,5 miljoner kronor. Det framgick séledes tydligt
redan av pressmeddelandet att Bolaget visserligen hade ett positivt rorelseresultat for
perioden, men samtidigt att kassaflodet var negativt. Ddrmed innehdll pressmeddelandet
fullstdndig och korrekt information avseende bland annat storleken pé Bolagets omsittning,
rorelseresultat och kassaflode for perioden. Darutdver beskrev pressmeddelandet att Bolaget
omforhandlade ett kundkontrakt med en kund som Bolaget har en ldngtgdende relation med,
och hinvisade uttryckligen till Bolagets finansiella 6versiktssidor” i den halvérsrapport som
offentliggjordes genom pressmeddelandet for mer information. Som Bdrsen papekat



offentliggjordes rapporten genom pressmeddelandet. Informationen i halvérsrapporten ska
dérfor anses utgdra en integrerad del av offentliggdérandet den 14 augusti 2024.

Disciplinndmnden konstaterar att Bolagets pressmeddelande av den 14 augusti 2024
sammantaget gav en positiv bild av Bolagets ekonomiska utveckling under perioden. I
pressmeddelandet angavs bland annat att nettoomséattningen “for andra kvartalet 6kade med
123 % jamfort med samma period forra aret” och att rorelseresultatet “forbéttrades med cirka
9,5 MSEK jamfort med Q2-2023, drivet av minskade kostnader och dkade intikter”. Det
angavs forvisso att periodens “’kassaflode paverkades negativt av forédndringar i
rorelsekapitalet, vilket resulterade i ett negativt kassaflode om 9,5 MSEK”, men det angavs
dven att Bolaget vid datumet for rapporten “fétt positiva kassainfloden om 11 MSEK, drivet
av skattedterbetalningar samt betalning av fordringar”. VD uttalade dartill att Bolaget
fortsitter sin ’resa mot Ionsam tillvdxt, med en nettoomséttning pa 12,2 MSEK, en 6kning
med 123% fran Q2 2023 och med ett rorelseresultat pad +0,1 MSEK, en 6kning med 10 MSEK
fran samma period forra aret”. Trots att avtalet med ABAX stod for en sa extraordinért stor
andel som cirka 90 procent av den redovisade nettoomséattningen under perioden, att avtalet
var uppsagt av ABAX och foremaél for dittills resultatlosa forhandlingar samt att ABAX hade
upphort att betala enligt avtalet, angav Bolaget angdende avtalstvisten endast att Bolaget {or
nirvarande [héller] pé att omforhandla ett kundkontrakt for att komma dverens om tolkningen
av kontraktets prisstruktur samt anvdndningen av Greater Thans IP-réttigheter. Férhandlingen
sker med en kund som vi har en ldngtgaende relation med och dér bada parter stravar efter en
positiv affarslosning”. Disciplinndmnden delar Borsens uppfattning att denna information,
dven med hénsyn till vad Bolaget informerade om i halvarsrapporten som pressmeddelandet
hénvisade till, inte var tillrédcklig for att mdjliggora en fullstindig och korrekt beddmning av
insiderinformationen om Bolagets finansiella stillning under perioden. Bolaget brot darfor
mot artikel 17.1 1 MAR och ddrmed &dven mot punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolagets pressmeddelande den 4 september 2024

Den 4 september 2024 offentliggjorde Bolaget ett pressmeddelande med information om att
Bolaget havt ett kundkontrakt och avsag att inleda en domstolsprocess mot ABAX. |
pressmeddelandet angavs att beloppet for avtalsbrottet berdknades till ca 170 miljoner kronor
samt att den uppkomna situationen skulle fa negativa konsekvenser pa Bolagets kassaflode.
Den 25 september 2024 offentliggjorde Bolaget att man skulle genomftra en
kapitalanskaffning om 45 miljoner kronor. Av pressmeddelandena framgick att likviden frén
kapitalanskaffningen avsags anvidndas for att finansiera Bolagets fortsatta expansion samt
hantering av den nyligen uppkomna tvisten med ABAX. Pressmeddelandena inneholl
hénvisningar till att informationen var sddan som Bolaget varit skyldigt att offentliggora
enligt MAR. Den 7 oktober 2024 inkom stdmningsansdkan fran Bolaget till Stockholms
tingsritt. Av stimningsansdkan framgick att ABAX sade upp de mellan parterna gillande
avtalen for omforhandling den 28 februari 2024. I stimningsansokan framgick vidare att
ABAX hévde avtalen den 4 september 2024 pa grund av pédstddd overfakturering, varpa
Bolaget svarade med att hdva avtalen pa grund av IP-6vertradelser, avtalsbrott och oreglerade
skulder. I Bolagets hdavningsforklaring angavs att den utestdende skulden per den 4 september
2024 uppgick till 24 miljoner norska kronor. I hivningsfoérklaringen angav Bolaget dven att
ABAX:s betalningsskyldigheter tydligt framgick av avtalen. Enligt Bolagets rapport for det
forsta kvartalet 2025 var nettoomséttningen ca 1,3 miljoner kronor, en minskning fran ca 11
miljoner samma period ar 2024.



Bérsen har anfort: Havningen av avtalet med ABAX innebar ett intdktsbortfall om ca 90
procent for Bolaget. Det stod ocksa klart att ABAX inte skulle komma att reglera utestaende
fakturor fran Bolaget. Tre veckor efter hivningen genomforde Bolaget ocksa en
kapitalanskaffning om sammanlagt 45 miljoner kronor som Bolaget motiverade delvis med
behovet av att hantera den uppkomna situationen efter hivningen. Av Bolagets
bokslutskommuniké framgér att likvida medel vid arsskiftet, efter att kapitalanskaffningen
genomforts, uppgick till ca 36,6 miljoner kronor. Utover intiktsbortfallet innebar alltsd
hévningen att Bolaget utan nytt kapital skulle ha hamnat i kritisk likviditetsbrist inom ca tre
ménader. Borsen anser att Bolagets pressmeddelande den 4 september 2024 inte inneholl
tillrdcklig information for att en fornuftig investerare skulle kunna forsta att hdvningen hade
denna betydelse for Bolaget. Enligt Borsens beddmning moéjliggjorde pressmeddelandet alltsa
inte en fullstdndig och korrekt bedomning av insiderinformationen. Bolaget brét darfor mot
artikel 17.1 1 MAR och punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Pressmeddelandet den 4 september 2024 beskrev att Bolaget hivde sina
avtal med ABAX, att Bolaget hade for avsikt att inleda domstolsprocess mot ABAX och att
den uppkomna situationen skulle fa negativa konsekvenser pa Bolagets kassaflode. Darutdver
beskrev pressmeddelandet att ABAX:s avtalsbrott uppgick till ett preliminért belopp
motsvarande 170 miljoner kronor. Genom att namnge motparten tillsammans med uppgiften
om det belopp som avtalsbrottet avsadg angav pressmeddelandet storleken pa det av Bolaget
uppskattade finansiella tappet 6ver de uppsagda ABAX-avtalens resterande 16ptid och
obetalda fordringar. Till f6ljd av att Bolaget under en uppstartsfas som 16pte ut i mars 2024
erbjudit ABAX subventionerade priser for Bolagets tjénster, var det den 4 september 2024
inte relevant att tala om vilken andel av Bolagets omsattning som ABAX hade stétt for under
forsta halvaret 2024. I stéllet var det mer relevant att tala om storleken pa det finansiella
tappet for avtalets resterande 16ptid samt de obetalda fordringarna, vilket Bolaget alltsa gjorde
genom att ange att avtalsbrottet preliminért uppgick till ett belopp motsvarande 170 miljoner
kronor. Nér den angivna summan om 170 miljoner kronor for avtalsbrottet jimfors med
Bolagets nettoomsittning (som uppgick till ca. 33,3 miljoner kronor 2023) framgar att det ar
fraga om mycket stora belopp for Bolaget. 170 miljoner kronor &r mer &n tre fjardedelar av
Bolagets borsvarde. Det dr séledes uppenbart att det dr friga om en mycket allvarlig tvist for
Bolaget, nir det hoga tvistebeloppet redovisas i1 pressmeddelandet den 4 september 2024.
Bolaget hade dessutom i tidigare informationsgivning beskrivit sitt samarbete med ABAX.
Det var ddrmed kand forhandsinformation att ABAX var en mycket viktig kund till Bolaget.
Allménheten kunde dirfor utifrdn pressmeddelandet, tillsammans med Bolagets tidigare
finansiella rapporter och pressmeddelanden, korrekt beddma magnituden av uteblivna intékter
for Bolaget. Sdledes mojliggjorde informationsgivningen en fullstdndig och korrekt
bedomning av den insiderinformation som forelag vid den 4 september 2024.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet dr ostridigt att ABAX:s avtalsbrott uppgick till
ett preliminért belopp motsvarande 170 miljoner kronor, vilket Bolaget ocksa redovisade i
pressmeddelandet den 4 september 2024. Bolaget hade en kort tid innan pressmeddelandet
offentliggjordes publicerat sin senaste halvarsrapport, och marknaden hade saledes tillgdng
till uppdaterad information om Bolagets finansiella situation. Enligt disciplinndmndens
mening tydliggjorde Bolagets pressmeddelande knappast pa ett fullodigt sitt allvaret i att
Bolaget hédvt avtalet med ABAX, vilket hade varit 1dmpligt. Pressmeddelandets innehéll,
tillsammans med annan tidigare offentliggjord information om Bolagets finansiella situation,
ar emellertid inte sé bristfdlligt att offentliggdrandet kan anses vara i strid med artikel 17.1 1
MAR (jamfor hédrvid vad disciplinndmnden uttalat i disciplinndmndens beslut 2025:04).
Bolaget har ddrmed inte brutit mot Regelverket sdsom Borsen anfort.



Disciplinndmnden konstaterar att Bolaget brutit mot artikel 17.1 i MAR och ddrmed dven mot
punkt 4.1.1 i Regelverket. Overtridelsen av Regelverket ir allvarlig, varfor vite ska utgd som
pafoljd. Disciplinndmnden bestdimmer vitet till tvd arsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar
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Petter Asp

I ndimndens avgorande har deltagit justitieradet Petter Asp, f.d. auktoriserade revisorn Svante
Forsberg, advokaten Wilhelm Liining, direktéren Kristina Schauman och justitierddet Erik
Sjoman.

Sekreterare: professor Erik Lidman



