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BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Mashup Ireland AB att till Nasdaq Stockholm betala ett vite
motsvarande femton arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Mashup Ireland AB ("Mashup” eller ”"Bolaget”) handlas pa den av Nasdaq
Stockholm (”Borsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget har undertecknat en forbindelse om att f6lja Borsens vid var tid gédllande regelverk for
Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gédllande att Bolaget i flera hidnseenden brutit mot Regelverket.
Bolaget har vidgatt dvertrddelserna av Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt Supplement B till Regelverket &r en emittent skyldig att folja tillamplig lag.

Enligt 7 kap. 10 § i aktiebolagslagen (2005:551) (aktiebolagslagen”) ska aktieigarna inom sex méanader fran
utgangen av varje rakenskapsar halla en ordinarie bolagsstimma dér styrelsen ska ldgga fram é&rsredovisning och
revisionsberittelse.

Enligt punkt 4.3.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra en &rsredovisning inom sex ménader efter
utgangen av varje rakenskapsar.

Enligt punkt 4.4.4 i Regelverket ska en emittent offentliggdra halvarsrapporter inom tva ménader efter utgangen
av rapporteringsperioden.

Enligt punkt 4.6 i Regelverket ska en emittent ha en hemsida.

Enligt punkt 6.1.1 i Regelverket ska en emittent pa begéran forse Borsen med den information som den behdver
for bedomning eller 6vervakning av emittenten.

Enligt punkt 6.1.2 i Regelverket ska en emittent informera Certified Adviser om emittenten och dess verksamhet
samt tillhandahalla all information som krévs for att Certified Adviser ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt
Regelverket.

Enligt punkt 2.3.9 (a) i Regelverket ska en emittent ha adekvata system och resurser for att uppfylla de krav pa
information till marknaden som uppstélls i Regelverket.

Overviganden

Den 22 augusti 2025 kontaktades Borsen av Mangold Fondkommission AB som ér Bolagets
Certified Adviser ("CA”). CA informerade Borsen via mail om att Bolaget inte hade
publicerat sin arsredovisning for rikenskapséret 2024, inte hade sammankallat drsstimma,
och inte heller hade publicerat sin finansiella rapport for forsta halvéaret 2025 i enlighet med
Bolagets finansiella kalender, trots upprepade paminnelser och forfragningar fran CA.
Dessutom hade Bolagets webbplats varit otillgéinglig for svenska investerare sedan varen
2025.

Vid tidpunkten for CA:s mail hade CA inte kunnat nd Bolaget pé cirka tvd manader. Vid den
tidpunkten hade Bolaget inte heller kommunicerat ndgon information till marknaden sedan
den 31 mars 2025. Pa grund av ovanstiende, och sdrskilt eftersom Bolaget inte svarade pa
CA:s forsok att kontakta Bolaget, skickade Borsen ett mail till Bolaget den 26 augusti 2025
med en uppmaning till Bolaget att ta itu med de fragor som CA hade tagit upp. Bolaget fick
fram till den 9 september 2025 pa sig att lamna ett svar. Nésta dag rapporterade CA att de
hade tagit kontakt med Bolaget och Bolaget svarade dérefter pd Borsens fragor den 10
september 2025. Den 4 september 2025 publicerade Bolaget sin finansiella rapport for forsta
halvaret 2025 genom ett pressmeddelande. Efter att ha granskat rapporten bad Borsen CA att
inhdmta information om Bolagets rorelsekapital. CA kontaktade Bolagets VD och
finansdirektor samma dag med Borsens friga. Forst sex dagar senare, den 10 september 2025,
svarade Bolaget pa Borsens fraga.



Bérsen har anfort: Bolaget har per den 7 november 2025 fortfarande inte sammankallat
arsstimma. Vidare har Bolaget inte offentliggjort ndgon arsredovisning for rakenskapsaret
2024. Bolaget har darmed agerat i strid med 7 kap. 10 § i aktiebolagslagen och ddrmed dven
brutit mot supplement B till Regelverket samt mot punkt 4.3.1 i Regelverket. Bolaget
publicerade sin halvarsrapport forst den 4 september 2025, mer 4n tvd ménader efter
rapportperiodens slut. Bolaget har ddrmed brutit mot punkt 4.4.4 i Regelverket. Bolagets
webbplats dr fortfarande otillgéinglig for investerare 1 Sverige, trots upprepade papekanden
fran dess CA. Genom att inte gora webbplatsen tillgéinglig for alla investerare uppfyller
Bolaget inte ndgot av kraven i punkt 4.6 i Regelverket. Det tog Bolaget sex dagar att svara pa
CA:s forfrigan om rorelsekapitalet, med semester som skiil for forseningen. Aven om punkt
6.1.1 i Regelverket inte anger nagon exakt tidsram for att limna begéird information till
Borsen, klargor disciplinndmndens beslut 2023:10 att upplysningar méste lamnas utan
onddigt drojsmal. Med tanke pa forfragans tillsynskaraktir ldamnades svaret inte 1 rétt tid, och
Bolagets forklaring motiverar inte forseningen. Bolaget har dérfor asidosatt sin skyldighet att
lamna information till Borsen och CA enligt punkt 6.1.1 respektive punkt 6.1.2 i Regelverket.
Trots upprepade mail och samtal fran CA har Bolaget under en tvdménadersperiod vidare inte
tagit ndgon kontakt med sin CA. Genom att inte svara CA har Bolaget forhindrat CA fran att
fullgdra sina skyldigheter enligt Regelverket och dirmed dven brutit mot punkt 6.1.2 i
Regelverket.

Bolaget har anfért: Mashup vidgér de av Borsen anforda dvertrddelserna av Regelverket.
Bolaget forstar att efterlevnaden av Regelverket ar avgorande for att upprétthalla marknadens
fortroende, och beklagar att Bolagets interna processer inte uppfyllde dessa krav under 2025.
Bolaget var under den aktuella perioden operativt i en extremt anstrangd situation pa grund av
att Bolaget genomgick ett omvént forvérv och en omfattande omstrukturering. Sedan Bolaget
tillséindes Borsens varning har Bolaget vidtagit foljande atgérder for att sékra sin
regelefterlevnad:

e Bolaget slutfor for ndrvarande arsredovisningen tillsammans med Bolagets revisorer
och étar sig att publicera denna senast under andra veckan i december.

e Det tekniska problemet med IP-blockering som hindrade svenska anvéndare frin att
komma at Bolagets hemsida ska nu vara 16st. Bolaget utformar processer for att
sdkerstilla kontinuerlig 6vervakning framover sa att detta inte upprepas.

e Bolaget har aterupprittat en regelbunden, schemalagd rapportering med Bolagets CA
for att sidkerstélla att CA halls fullt informerade om alla foretagsutvecklingar.

Nir det géller vitets storlek hemstdller Bolaget till disciplinndmnden att beakta att
overtradelserna av Regelverket berodde pd en anstrdngd organisatorisk situation, att skadan
for investerare pa grund av den 14ga dgarspridningen i1 Bolagets aktier som helhet varit
begrinsad, samt att Bolaget &r ett litet tillvixtbolag och att ett hogt vite skulle ha en
oproportionerligt stor effekt pa Bolagets ekonomiska situation.

Disciplinndmnden konstaterar att det 1 drendet dr ostridigt att Bolaget har dvertrétt
Regelverket pa det sitt Borsen anfort. Disciplinndmnden bedomer dvertradelserna som
mycket allvarliga. Mot bakgrund av att Borsen inte begért att Bolagets ska avnoteras finner
Disciplinndmnden att annan paf6ljd 4n hogsta antalet mojliga arsavgifter inte kan komma
ifrdga. Disciplinndmnden bestdimmer vitet till femton drsavgifter.



Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitieradet Petter
Asp, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, advokaten Wilhelm Liining, samt direktéren
Kristina Schauman.

Sekreterare: professor Erik Lidman



