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Nasdaq Stockholm
Rolling Optics Holding AB (publ)

BESLUT

Disciplinndmnden aldgger Rolling Optics Holding AB (publ) att till Nasdaq Stockholm betala
ett vite motsvarande tre arsavgifter.

Hemstallan

Aktierna i Rolling Optics Holding AB (publ) (Rolling Optics” eller "Bolaget”) handlas pa
den av Nasdaq Stockholm (”Bdrsen”) bedrivna handelsplattformen Nasdaq First North
Growth Market. Bolaget har undertecknat en forbindelse om att f6lja Borsens vid var tid
géllande regelverk for Nasdaq First North Growth Market ("Regelverket”).

Borsen har gjort gdllande att Bolaget brutit mot Regelverket genom att inte ha offentliggjort
insiderinformation sa snart som mojligt.

Bolaget har bestritt 0vertriddelsen av Regelverket.

Ingen av parterna har begért muntlig férhandling. Disciplinndmnden har tagit del av
handlingarna i drendet.



Skal for beslutet

Regelverket

Enligt punkt 4.1.1 i Regelverket ska en emittent offentliggdra insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 ("MAR?”).

Enligt artikel 17.1 i MAR ska emittenten sa snart som mojligt informera allmadnheten om insiderinformation som
direkt ber6r emittenten. Insiderinformationen ska offentliggoras pa ett sitt som ger allménheten en snabb tillgdng
till informationen och méjlighet till en fullstandig och korrekt bedomning av denna i rétt tid.

Enligt artikel 17.4 1 MAR far en emittent pa eget ansvar skjuta upp ett offentliggdrande av insiderinformation
under forutsattning att a) ett omedelbart offentliggérande sannolikt skadar legitima intressen for emittenten, b)
det inte &dr sannolikt att ett uppskjutet offentliggdrande vilseleder allmédnheten, samt att c¢) emittenten kan
sakerstélla att informationen forblir konfidentiell.

Overviganden

Den 20 maj 2024 offentliggjorde Bolaget utgangen i ett skiljeforfarande mellan Bolaget och
Fase S.r.l. ("Fase”). Tvisten avsag tvé avtal mellan parterna som Bolaget sagt upp i april
2023. I skiljedomen ogillades Fases begéran om aterstéllande av avtalen, men skiljendmnden
bedomde att Bolagets uppsédgning hade varit obefogad och faststéillde att Bolaget var skyldigt
att ersitta Fase for den direkta och indirekta skada som Fase hade lidit till foljd av
uppsdgningen. Alla Fases dvriga yrkanden ogillades. Frdgan om Fase hade lidit en
erséittningsgill skada provades inte av skiljendmnden. Av pressmeddelandet framgick att
skiljedomen meddelades den 16 maj 2024. Pressmeddelandet innehdll en hdnvisning till att
informationen var sddan som Bolaget var skyldigt att offentliggdra enligt MAR.

Bdérsen har anfort: Det dr ostridigt 1 drendet att informationen om utgéngen 1 skiljeforfarandet
utgjorde insiderinformation, att Bolaget mottog skiljedomen den 16 maj 2024 samt att
Bolaget beslutade att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformationen fram till den 20
maj. Enligt Borsens bedomning skulle ett omedelbart offentliggérande inte sannolikt ha
skadat Bolagets legitima intressen. Insiderinformationen rérde omstandigheter som redan
hade intréffat. Bolaget var part i skiljeforfarandet och hade darfor full kdinnedom om tvisten
och de yrkanden som framstéllts av parterna. Bolaget hade saledes dven mdjlighet att
forbereda ett offentliggérande for att kunna offentliggora utgdngen sé snart som mojligt dven
om denna skulle komma att avvika frdn vad Bolaget forvéntade sig. Under dessa
omsténdigheter kan det inte anses sannolikt att ett omedelbart offentliggdrande skulle ha
skadat Bolagets legitima intressen. Eftersom skaderekvisitet i artikel 17.4 a) i MAR enligt
Borsens mening inte kan anses ha varit uppfyllt har Bolaget inte haft ratt att skjuta upp
offentliggdrandet av insiderinformationen. Bolaget offentliggjorde dédrmed inte
insiderinformationen sé snart som mojligt, utan forst den 20 maj 2024. Enligt Borsen har
Bolaget dirmed Gvertrétt artikel 17.1 i MAR och punkt 4.1.1 i Regelverket.

Bolaget har anfort: Informationen i pressmeddelandet den 20 maj 2024 avsag utfallet i ett
skiljeforfarande som varken var till direkt fordel eller nackdel for Bolaget. Darmed var
konsekvenserna av utfallet inte klara. Bolaget behovde tid for att fullt ut forstd betydelsen av
domen for Bolaget och vilken information som skulle ldmnas till marknaden for att den skulle
vara tydlig och inte vilseledande. Efter att skiljedomen mottogs kallade Bolaget omedelbart
till ett styrelsemote for att behandla fragan, som holls kvéllen den 19 maj. Pressmeddelandet
om skiljedomen offentliggjordes dérefter sa snart det var fardigstéllt, vilket var pd morgonen



den 20 maj. I linje med Nasdaq Stockholms disciplinndmnds uttalande 2023:02 (Bilia) hade
Bolaget fog att fatta beslut om uppskjutet offentliggérande utifran artikel 17.4 i MAR
eftersom (i) Bolaget behdvde tid pa sig att analysera domens effekter pa Bolaget for att kunna
utarbeta ett tydligt och korrekt pressmeddelande for att inte skapa forvirring eller missforstdnd
bland investerarna, (ii) ett uppskjutet offentliggdrande kunde inte forvintas vilseleda
marknaden eftersom Bolaget inte offentliggjort ndgon motstridig information, och (iii)
Bolaget kunde sékerstélla informationens konfidentialitet. Nér Bolaget fick informationen om
skiljedomen den 16 maj 6ppnades genast loggbok och beslut fattades om uppskjutet
offentliggorande enligt artikel 17.4 i MAR. Dessutom &r det viktigt att betona att
pressmeddelandet publicerades innan marknaden 6ppnade pa méndagen den 20 maj 2024,
vilket sdkerstillde att informationen var tillgdnglig for alla marknadsaktorer samtidigt och pé
lika villkor.

Disciplinndmnden konstaterar att det ar ostridigt att den nu aktuella informationen rérande
skiljedomen utgjort insiderinformation. Nér det giller huruvida Rolling Optics haft legitima
skél att skjuta upp offentliggdrandet av informationen har Borsen inte gjort gillande att ett
uppskjutet offentliggérande skulle vilseleda allménheten, eller att Rolling Optics inte kunnat
sakerstdlla att informationen skulle forbli konfidentiell under uppskjutandeperioden. Fragan ér
saledes om ett omedelbart offentliggérande av insiderinformationen sannolikt skulle ha skadat
Bolagets legitima intressen enligt artikel 17.4 a) i MAR. Som disciplinndmnden tidigare
konstaterat i beslut 2023:02 kan det i undantagsfall anses motiverat att en emittent beslutar
om ett uppskjutet offentliggdrande av insiderinformation rérande en hindelse som inte bara
kan komma att intrdffa, utan som faktiskt redan har intraffat. I forevarande fall har Bolaget
anfort att svil skiljedomen i sig som konsekvenserna av den krévt viss analys och att Bolaget
darfor har haft ratt att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation till dess analysen
genomforts. Disciplinndmnden har forstielse for Bolagets instdllning att det forelegat
forutsattningar for ett rédttsenligt beslut om uppskjutet offentliggérande av insiderinformation.
Enligt disciplinndmndens mening kan dock inte analysen av skiljedomen och ddarmed
informationsgivningen ha kravt att det kallats till och hallits ett formellt styrelsesammantride.
An mindre har det funnits skl att avvakta med informationsgivningen till morgonen efter
styrelsesammantradet. Disciplinndmndens beddmning &r mot denna bakgrund att Bolagets
beslut att skjuta upp offentliggdrandet av den aktuella insiderinformationen inte varit forenligt
med artikel 17.4 1 MAR, och informationen har ddrmed inte offentliggjorts i rétt tid. Bolaget
har saledes brutit mot punkt 4.1.1 i Regelverket. Disciplinndmnden beddmer dvertridelsen
som allvarlig varfor vite ska utgd som pafoljd. Disciplinnimnden bestimmer vitet till tre
arsavgifter.

Pa disciplinndmndens vignar

Marianne Lundius

I ndimndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Marianne Lundius, justitierddet Johan
Danelius, advokaten Wilhelm Liining, advokaten Patrik Marcelius samt direktdren Kristina
Schauman.

Sekreterare: docenten Erik Lidman



