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Beslut i disciplinnamnden gallande Arctic Securities AS

Stockholm den 9 september 2024 — Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm (”Bérsen”) har funnit att
Arctic Securities AS ("Bolaget”) brutit mot regelverket for Nasdaq First North Growth Market
("Regelverket”) och darfér meddelat Bolaget ett vite uppgaende till 2 000 000 SEK samt beslutat att
upphéva Bolagets godkdnnande som Certified Adviser pa Nasdaq First North Stockholm med omedelbar
verkan.

Disciplinnamnden konstaterar att Bolaget brutit mot féljande bestammelser i Regelverket efter att
samtliga tre kontaktpersoner vid Bolaget sagts upp.

e Punkten 5.1.4 i Regelverket innebar ett Idpande ansvar att 6vervaka att de bolag som omfattas
av uppdraget som Certified Adviser uppfyller sina skyldigheter enligt Regelverket. Under
kontaktpersonernas uppsagningstid har Bolaget inte uppfyllt detta I6pande ansvar.

e Bolaget har dven brutit mot punkt 5.8.2 i Regelverket genom att inte underratta Borsen om
personalférandringen.

e Bolaget har inte heller uppfyllt kravet pa att ha minst tva heltidsanstallda kontaktpersoner enligt
punkt 5.2.1 i Regelverket.

Sammantaget konstaterar disciplinnamnden att Bolaget under en langre tid inte uppfyllt de
grundlaggande krav betraffande kontaktpersoner som Regelverket uppstaller for en Certified

Adviser, och inte heller informerat Borsen om denna férandring omedelbart. Disciplinndmnden ser
mycket allvarligt pa overtradelserna av Regelverket, varfor vite ska utga som paféljd. | ljuset av att
Bolaget under perioden inte helt statt utan personal for sina skyldigheter som Certified Adviser och att
bristerna i Bolagets verksamhet inte synes ha paverkat de emittenter som anlitat Bolaget som Certified
Adviser negativt, faststaller disciplinndmnden vitet till tva miljoner kronor. Vidare upphéaver
disciplinndmnden Bolagets godkdnnande som Certified Adviser pa Nasdaq First North Stockholm med
omedelbar verkan.

Disciplinndmndens beslut finns publicerat pa:
https://www.nasdag.com/market-regulation/nordic/stockholm/disciplinary/decisions-sanctions

Om Disciplinnamnden

Nasdag Stockholms disciplinnamnd har till uppgift att prova arenden om bérsmedlemmars och de
noterade bolagens 6vertradelser av de regler som galler vid borsen. Om borsen misstanker att en
medlem eller ett bolag handlat i strid med regelverket anmals detta till disciplinnamnden. Borsen
utreder och driver drendet och disciplinndmnden bedémer fallet och fattar beslut om eventuella
sanktioner. Sanktioner for ett noterat bolag kan vara varning, vite eller avnotering. Medlemmen kan
drabbas av varning, vite eller avslutat medlemskap. De viten som namnden domer ut gar inte till bérsens
verksamhet utan till en stiftelse som arbetar med forskning pa vardepappersmarknaden.
Disciplinnamndens ordférande och vice ordférande ska vara jurister med domarerfarenhet. Av 6vriga
ledamoter ska minst tva vara val insatta i férhallandena pa vardepappersmarknaden.
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Ledamoter: F.d. justitieradet Marianne Lundius (ordf), justitieradet Petter Asp (v ordf), justitieradet
Johan Danelius, direktéren Anders Oscarsson, direktéren Joakim Strid, advokaten Wilhelm Lining,
advokaten Patrik Marcelius, advokaten Erik Sjoman, civilekonomen Carl Johan Hégbom, auktoriserade
revisorn Magnus Svensson Henryson, f.d. auktoriserade revisorn Svante Forsberg, advokaten Magnus
Lindstedt och direktor Kristina Schauman.

Om Nasdaq

Nasdaq (Nasdaq: NDAQ) ar ett ledande globalt teknikbolag som stottar foretag, investeringsforvaltare,
banker, méklare och bérsoperatdrer nar de navigerar pa och interagerar med de globala
kapitalmarknaderna. Vi stravar efter att leverera varldsledande plattformar som férbattrar likviditeten,
transparensen och integriteten i den globala ekonomin. Med vart mangsidiga utbud av data,
programvara, marknadsplatser och kundcentrerade tjanster stottar vi foretag att utveckla och vaxa sina
foretag. For att lara dig mer om Nasdaq, vara tekniska I6sningar och karriarmojligheter, besok oss pa
LinkedIn, pa X @Nasdaq eller pa www.nasdag.com.
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