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ETF.er - Vad du behover veta

Vad aren ETF?

ETF:er ar helt enkelt fonder som handlas pa bérsen och som foljer utvecklingen av en underliggande tillgang, till exempel ett index —
en aktiekorg, obligationer eller ravaror.

Genom att investera i ETF:er har du mojlighet att kopa olika vardepapper eller fonder som foljer avkastningen i olika tillgangsklasser
och pa olika marknader, till en lagre kostnad an om du hade investerat i dem var for sig. Genom att kombinera de olika fonderna
med varandra eller med en traditionell aktieportfolj kan du vélja riskexponering utifrén din personliga investeringsprofil. Fonden
satts upp av fondbolaget som koper aktier eller motsvarande tillgangar som ingdr i ett faststéllt index, till exempel OMX S30. Det
totala innehavet i fonden fordelas pa fondandelar. Fondandelarna &r borsnoterade. Fondbolaget handlar inte sjélv med andelarna
utan handeln férmedlas av méaklare, uthamnda av fondbolaget, som har ratt att I6sa in eller skapa nya andelar i fonden. Detta gor
de direkt med fondbolaget Dessa maklare (3ven kallade Market Makers eller Authorised Participants) har ocksa till uppgift att stélla
kop- och saljkurs pa fondandelarna listade pa borsen och att sékerstélla att priset pa dessa inte avviker fran fondens sammanlagda
andelsvarde eller NAV (Net Asset Value).

Hur fungerar ETF:er?

Eftersom en ETF foljer utvecklingen av en underliggande tillgang kan investerare genom att kdpa en ETF & ett enkelt och
kostnadseffektivt verktyg for att exponera sig mot de underliggande vardepapperen. | stéllet for att kdpa aktier i alla féretag som
ingar i ett index kan investerare fa tillgang till dessa aktier med lagre risk. Investerare kan genom att kdpa ett enda instrument
investera i madnga branscher, foretag eller marknader.

Vad ar fordelarna med ETF:er?

= Flexibilitet och transparens ar tva egenskaper som har bidragit till att investeringar i ETF:er ar populdra. Jamfoért med vanliga
vardepappersfonder som normalt handlas hégst en gang om dagen kan en ETF kopas och séljas pa borsen under hela
handelsdagen, dar marknadsgaranter (market makers) férbundit sig att stalla kop- och saljkurs.

= ETF:er ar en kostnadseffektiv investering. De flesta ETF:er har en passiv forvaltning, vilket innebér att de foljer index dar
komponenterna eller vardepapperen ar definierade pa forhand. Darfor har de ofta en Idgre kostnadsniva an aktivt forvaltade
fonder.

= ETF:er gor det mojligt for investerare att kdpa diversifierade och professionellt forvaltade exponeringar, mot alla typer av
tillgangsslag, utan att behdva vélja ut enskilda tillgangar.

Vilka risker finns det med ETF:er?

ETF:er har manga fordelar men ocksa risker. Som med alla investeringsprodukter bor investerare gora sin egna analys och
granskning och noggrant utvardera finansiella instrument innan de investerar.
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Vad behover jag veta innan jag borjar handla?
Innan du boérjar handla med ETF:er &r det viktigt att férstd hur index ar uppbyggda och vilken exponering de har mot en marknad

eller sektor.

Det finns manga breda index som foljer avkastningen fran de storsta foretagen i till exempel USA, Europa, Asien eller globalt. De
har vanligtvis mycket Iaga forvaltningskostnader och god likviditet. Det finns ocksa ménga smala index som foljer allt fran de mest
omsatta foretagen i ett visst land till en sektor i ett utvecklingsland. | allménhet har de en ndgot hogre forvaltningsavgift, och de kan
handlas i en annan tidszon an den du befinner dig i, och darfér kan likviditeten vara samre. Sarskilt i de smalare indexen kan det
vara bra att se 6ver vilka foretag som ingar sa att du far den marknadsexponering du férvantar dig.

Hur kan du investera i ETF:er i Sverige? Hur kan du handla med ETF:er?

Att handla med ETF:er ar lika enkelt som att handla med aktier. Du kdper och séljer dem pa borsen, precis som du kdper och séljer
aktier. Du lagger din order for det antal andelar du vill handla via en bank eller en fondkommissionar och affaren registreras pa din
depd eller ditt VP-konto.

Du kan ocksa handla med ETF:er inom ramen for ett investeringssparkonto, en kapitalforsakring eller en IPS-depa. Nar du koper
och séljer fondandelar betalar du en avgift enligt den prislista som din bank eller maklare anvander. Handeln sker mellan 09.00 och
17.25 i Sverige.

En fordel med ETF:er ar att du kan kopa eller salja nar du vill under en handelsdag. Vid traditionell fondhandel handlar du vanligtvis
till NAV-kursen eller det varde som fonden har i slutet av dagen, oavsett nar under dagen du skickade din kop- eller saljorder.

Med ETF:er behdver du inte vénta till slutet av dagen for att fa din order utférd eftersom prissattningen skots av market makers
eller marknadsgaranter som atar sig att faststalla kop- och saljpriser under hela handelsdagen. Det &r en stor férdel for dig om
marknaden ar turbulent och du snabbt vill g& in eller ut ur marknaden.

Det kan vara bra att jdmfora avgifterna hos olika utgivare och maklare innan du bestéammer dig for vilka fonder eller maklare du ska
vélja.

Ar ETF:er en bra investering? Vilken typ av investerare ar ETF:er bast [ampade for?

ETF:er passar aktiva investerare som har en gedigen forstaelse for handel med finansiella instrument och som vill dra nytta av
forandringar pa marknaden lika enkelt och snabbt som néar de képer eller saljer aktier.

Vilka ETF:er ska du investera i? Vilka ETF:er ska du kopa?

Det &r alltid klokt att formulera en egen personlig strategi for att kunna maximera vinsten och sprida riskerna pa ett satt som passar
dig. Din strategi bor omfatta bdde marknads- och riskbedémning samt den potentiella avkastning du énskar. Viktiga aspekter att ta
hansyn till vid alla typer av investeringar ar:

= Syftet med investeringen

= Investeringshorisont

= Riskprofil

= Marknadsuppfattning

= Intresse och tid

Om du har lite tid och vill ha en lagre risk ar det bra att vélja nagra breda indexfonder som bas, vilket hjélper dig att sprida riskerna.
Du kan sedan Oka risken och avkastningsmaéjligheten med en mindre andel av ditt kapital genom att komplettera med mer
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"exotiska” ETF:er, med exponering mot ravaror eller ett utvecklingsland. Om du i stallet &r mer riskbensgen och har tid att félja dina
investeringar och agera mer aktivt pa marknaden, kan du 6vervaga att 6ka andelen med fonder mot mer exotiska exponeringar eller
handla ETF:er med havstang.

Hur kan ETF:er utvarderas?

For en privatperson ar kostnaden formodligen den mest relevanta aspekten att ta hansyn till efter att beslut om malmarknad fattats.
Forvaltningsavgift och transaktionskostnader ar relevanta for denna utvardering. Olika utgivare har olika avgifter for mer eller
mindre samma exponering. Aven transaktionsavgifterna kan variera mellan olika maklare.

Hur skiljer sig en ETF fran en aktie?

Nar det géller ETF:er som foljer ett index, som &r det vanligaste, ar det fonder som handlas pa bérsen och som féljer utvecklingen
i en underliggande tillgang — ett index. Aktier (eller andelar) representerar en dgarandel i ett enskilt féretag. Du har genom att
investera i ETF:er mojlighet att fa exponering mot en rad olika vardepapper, branscher, geografiska omraden eller marknader
genom en enda transaktion, till skillnad fran att investera separat i till exempel varje aktie som ingar i OMXS30-indexet.

Hur skiljer sig en ETF fran en vardepappersfond?

Den viktigaste skillnaden &r att en ETF handlas hela den dagen pa bérsen medan en vardepappersfond vanligtvis handlas en gang
per dag, till priset av nettotillgangsvardet (NAV). Pa sérskilt volatila marknader med snabba prisférandringar erbjuder ETF:er klara
fordelar ur detta perspektiv eftersom investeraren inte behdver vénta till slutet av dagen pa att deras order ska utforas.

Hur skiljer sig en ETF fran en indexfond?

En passivt forvaltad ETF ar en indexfond. Det finns passivt forvaltade vardepappersfonder och den huvudsakliga skillnaden ar

att en ETF handlas under hela dagen pa borsen, medan en vardepappersfond handlas till ett NAV-pris vid dagens slut. Pa sarskilt
volatila marknader med snabba prisférandringar kan méjligheten att handla endast en gang per dag anses vara en klar fordel med
ETF:er.
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