
 

 

纳斯达克100指数：2024年第四季度业绩 
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• 最近人工智能（AI）的进步令市场重新评估其对AI的假设。DeepSeek AI模型的推出引发了对持续大规模的AI资本

支出（capex）必要性的质疑。然而，AI仍未达到被广泛使用的阶段，AI用例的巨大潜力亦尚未得到充分开发，增

加投资或许是推动进一步AI创新的必要条件，尽管主要关注点正在从训练（training）转向推理（inference）。科

技巨头展示了其维持大规模AI资本支出的能力，管理层对AI主题仍保持强劲的长期信心。亚马逊、微软和谷歌都指

出其云计算部门面临容量限制。 

 

• 微软的季度整体收入超出预期，上季度的云收入同比增长21%，达到409亿美元。Azure和其他云服务收入增长了

31%，其中AI贡献了13个百分点。尽管其数据中心容量在过去三年间增加了一倍多，微软仍面临容量限制，影响

其关键云部门的整体收入。 

 

• 亚马逊报告了好于预期的第四季度收益和收入，净利润几乎翻倍至200亿美元。尽管其云部门连续第三个季度实现

了19%的销售增长，但芯片和电力产能短缺正在阻碍亚马逊网络服务（AWS）上线新的数据中心。该公司预计这

些限制将在2025年下半年缓解。同时，亚马逊的零售业务抵消了云业务的挑战，线上销售额增长了7%，达到756

亿美元。 

 

• 尽管Meta第四季度业绩强劲，收入增长21%至484亿美元，但其第一季度收入指引为395亿至418亿美元，低于分

析师的预期。Meta AI的每月活跃用户已超过7亿，管理层预计今年用户将超过10亿。现在有超过400万广告客户

使用了其至少一个生成式AI（GenAI）广告创意工具，相比六个月前的100万有了显著增加。 

 

• 全球拥有23.5亿活跃设备的苹果，实现了创纪录的收入和每股收益（EPS），其最新季度的毛利率上升至46.9%。

由于服务收入的强劲双位数增长帮助抵消了iPhone的疲软销售，苹果的业绩略微超出市场预期。 

 

• Alphabet（谷歌的母公司）第四季度收入增长了12%，未达到分析师的预期。其年度云收入增长从上一季度的

35%放缓至30%，部分原因是容量限制。搜索广告和YouTube分别贡献了540亿美元和105亿美元的收入，均超过

了分析师的预期。 

 

• 特斯拉的汽车销售利润率（不包括监管信用额度（regulatory credits））下降至13.6%，第四季度的收益和收入

均未达到分析师的预期。由于原材料成本下降，每辆车的成本创下了低于35,000美元的历史新低。特斯拉的目标

是从主要的汽车制造商转型为现实世界的人工智能提供商。随着首个机器人出租车服务计划于2025年6月推出，特

斯拉正朝着其自动驾驶的长远目标迈进。 
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公司名称 同比收入增长 同比收益增长 
季度收入 

超出/差于 

季度每股收益 

超出/差于 

苹果     

微软     

Alphabet     

Meta     

亚马逊     

特斯拉     

资料来源：纳斯达克全球指数、FactSet、公司文件。注意：数据是基于非公认会计准则（non-GAAP）。 

 

• 自年初以来，纳斯达克 100 指数中有 56 家公司（按权重计算占66%）公布了季度业绩。总体而言，这些公司本

季度的收入和收益较预期分别平均超出 1.7% 和 5.7%，其中 38 家公司（按权重计算占 39%）更同时超出收入和

收益预期。 

 

• 按指数权重计算，迄今为止收益超出预期的公司比率好于上一季度，但收入超出预期的比率略有下降。就指数成

分股数量而言，收入超出预期的比率优于上一季度，收益则略有下降。 

 

 超出预期 差于预期 

 
公司数目/  

指数权重 
平均程度 

公司数目/  

指数权重 
平均程度 

第四季度收入     

第四季度收益     

资料来源：纳斯达克全球指数、FactSet。数据截至 2025 年 2 月 12 日。 
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